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Ozet

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin varliklarinin, borglarinin, 6z kaynaklarinin,
gelirlerinin, giderlerinin ve nakit akiglarinin tek bir isletmeninki gibi sunuldugu bir gruba ait finansal
tablolardir. Konsolidasyon, finansal tablolarin genis bir perspektiften degerlendirilmesi, ana ortakliga ait
daha anlamli finansal sonuglar Gretmesi ve denetim sirecini kolaylastirmasi agisindan 6nemli bir sGrectir.
Literatirde konsolidasyona yonelik farkli yaklagimlar konsolidasyon teorileri ile ifade edilmistir. Bu
calismada konsolidasyon kavrami ve tarihsel sireci ilgili finansal raporlama standartlari ve konsolidasyon
teorileriisiginda ele alinarak konsolidasyon teorileri incelenmistir. Ana ortaklik teorisi, mulkiyet teorisi ve
ekonomik birim teorilerinin ele alindigi ¢alisma da tam konsolidasyon ve oransal konsolidasyon 6rnek
uygulamalarina yer verilmistir.
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Development Of The Consolidation Concept And Theories Of Consolidation In The Framework Of
International Financial Reporting Standards

Abstract

Consolidated financial statements are the financial statements of a group in which the assets, liabilities,
shareholders' equity, income, expenses and cash flows of the parent company and its subsidiaries are
presented as one entity. Consolidation is important specifically when it comes to evaluate the financial
statements from a broad perspective, produce more meaningful financial results of the parent company
and faciliate the audit process. Different approaches related to consolidation are expressed by
consolidation theories in the literature. In this study, consolidation concept and its historical process are
discussed in the light of related financial reporting standards and consolidation theories. Parent company
theory, entity theory and proprietary theory are examined and full consolidation and proportional
consolidation applications are presented.
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artirarak riskleri minimize etmek gibi amaclarla diger isletmelerle birlesme yoluna gitmektedir. Bu
baglamda isletmeler, sUreklilik ve sUrdirGlebilirlik ilkeleri dogrultusunda faaliyet alanlarini
cesitlendirerek genisletmek icin bagl ortaklik yatinmlari yapmakta ve yapilan bu yatirimlari ana ortaklk
konsolide finansal tablolarinda ilgili kullanicilarla paylasmaktadir (Aslan, 2014:78). Cesitli Ulkelerde
faaliyet gosteren isletmelerin tek ve standart raporlama yapma ihtiyaci gerek konsolidasyon kavramini
gerekse Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari kapsaminda sirket birlesmeleriile ilgili standartlari
daha 6nemli hale getirmistir.

Konsolidasyon, “yatirimda bulunulan isletmeye ait finansal tablolarin yatirimci isletme finansal tablolanyla
birlestirilme ya da bitinlestirilme sireci” seklinde ifade edilebilir (Erdun, 2017:2). Kam (1989:391)
konsolidasyon kavramini ana ortakhidin diger bir ortaklikta yapmis oldugu yatinim sonucu ilgili ortaklikta
kontrol gucine sahip olmasi durumunda ana ortaklik finansal tablolar ve bagl ortaklik olan diger
ortakhgin finansal tablolarinin birlestirilmesi islemi olarak ifade etmistir. Konsolide finansal tablolarin
dizenlendigi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'nda (UFRS 10) konsolidasyon, "ana ortakligin
ve onun bagl ortakliklarinin varliklarinin, bor¢laninin, 6z kaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin ve nakit
akislarinin tek bir isletmeninki gibi sunuldugu, bir gruba ait finansal tablolar” olarak ifade edilmistir.
Finansal tablo konsolidasyonunun temel amaci, ana ortaklik ve sahip olunan bagh ortaklilik veya
ortaklklarin finansal performansi ile ilgili tUm paydaglara givenilir ve ihtiyaca uygun bilgi sunumunun
gerceklestirilmesidir. Finansal tablolarin konsolidasyonuna yonelik literatirde bir¢ok farkh goris
bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolarin gerekliligini savunan ¢calismalarin temel motivasyonu yeterli
bilgi paylasiminin konsolidasyonla mumkin olacadr seklindedir (Demir ve Bahadir, 2009).
Konsolidasyonun olumsuz etkilerini ele alan ¢alismalarda ise temel argiman finansal tablolarda yer alan
bilgilerin yaniltici sonuglar Uretebilecegi ve kullanicilarin yanlis degerlendirmelerde bulunabilecegi
6ngorusidur.

Konsolidasyon islemi, holding tipi isletme yapisini ve bazi temel kavramlari 6ne ¢ikarmakta ve holding,
“bir isletmenin bir veya birden fazla isletmenin y6netimini elde etmek amaciyla, ilgili isletme veya isletmelerin
hisse senetlerinin tamamina veya bir kismina dogrudan veya dolayli olarak sahip olmasi” olarak ifade
edilmektedir (Terzi, 2013:283).

Hukuki agidan bagimsiz olmakla birlikte yonetimi Ana Ortaklikta olan isletmelere “Bagh Ortakhk”,
yonetim hakkini elde eden isletmeye ise “Ana Ortaklik” veya “Hakim Ortakhk” denilmektedir (Selvi ve
Yilmaz, 2002:1).

Pazar payinin artiriimasi, faaliyet alanlarinin cesitlendirilmesi, riskin azaltilmasi, rekabet¢i pozisyonun
korunmasi ve benzeri nedenlerden dolayi 1900'lerin basindan beri uygulanan konsolidasyon kavramini
esas alan bu calismanin temel amaci, konsolidasyona yénelik cesitli teorileri ilgili standartlar baglaminda
ele alarak 6rnek uygulamalarla konunun daha iyi anlagiimasini saglamaktir. Calismanin ikinci boliminde
konsolidasyon kavrami tarihsel perspektiften ele alinarak literatirdeki konsolidasyon teorileri
karsilagtirmali olarak incelenmistir. U¢inct bélimde konsolidasyona yénelik muhasebe standartlari ve
aralarindaki iliskiye kapsamli olarak deginilmistir. Dérdinci bélimde tam konsolidasyon ve oransal
konsolidasyona ydnelik 6rnek uygulamalara yer verilmis ve son bdlimde genel dederlendirmeler
sunulmustur.

1. KONSOLIDASYON KAVRAMI
1.1. Konsolidasyonun Tarihsel Gelisimi ve Onemi

Fransizca kokenli bir s6zcik olan konsolidasyon temel anlami itibariyle pekistirmek, takviye etmek veya
birles(tirimek gibi ¢esitli anlamlara sahip olup Turk Dil Kurumu’na gore “yapilari benzer durumda olan
nesnelerin birlestirilmesi” seklinde bir tanima sahiptir. Konsolidasyon kavraminin daha iyi anlasiimasinda
hi¢ siphesiz, ana ortaklik, kontrol giici olmayan paylar, holding, grup, bagli ortaklik, istirak, is ortakhg,
diger isletmelerdeki paylar, iligkili taraf, yatinm isletmesi, isletme birlesmeleri, misterek anlasmalar ve
musterek kontrol, serefiye, bilango tarihinden sonraki olaylar, bireysel ve konsolide finansal tablolar gibi
bazi temel kavram ve ¢esitli muhasebe standartlarini anlamakta fayda bulunmaktadir (Erdun, 2017:16).
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Konsolidasyon kavrami 1900'lerin basindan beri pratikte uygulansa da teorik anlamda “varlik” ve “grup”
gibi kavramlarin kullanimina bagl olarak gelisim gostermistir (Nistor, 2015). Konsolidasyon kavrami
tarihsel perspektiften degerlendirildiginde, ana ortaklik ve bagli ortakliklarin yayinlamis olduklari bireysel
finansal tablolarin yaratabilecedi bilgi eksikligi endisesi ve holding tipi isletmelerin ve ticari faaliyetlerin
gelisimine bagh olarak ilk uygulamalara Amerika Birlesik Devletleri’nde rastlandigi gérilmektedir (Aslan,
2014:80). ABD'de konsolidasyona yonelik ilk uygulama 1902 yilinda United States Steel Company sirketi
tarafindan gerceklestirilmistir (Kaya 2012, 3).

Walker (1978) konsolidasyon muhasebesinin gelisimini endUstriyel gelisimi perspektifinden ele almis ve
konsolide finansal tablolarin gelismis Glkeler olan ABD, Kanada, Avustralya ve bazi Avrupa Ulkelerinde
yaygin oldugunu ileri sirmistir. Walker (1978) ayrica konsolidasyon motivasyonlarinin Glkeden Glkeye
farklilik arz ettigini belirtmis ve 6rnedin ABD uygulamalarinda ilk konsolidasyon uygulamalarinin temel
amaci yeni fonlar elde etmek olarak nitelendirilmis, Birlesik Krallik'ta ise bu amag finansal pozisyon ve
kazancglarin dogru yansitilmasi olarak belirtilmistir. ABD’de FASB'in konsolide finansal tablolarin
dizenlenme esaslarina iliskin yayinlamis oldugu Muhasebe Arastirma Bulteni yorumu (ARB 51), SFAS 94
ve SFAS 160 yer almaktadir. Buna ek olarak, isletme birlesmelerine yonelik dizenlemeler SFAS 141'de
sunulmustur (Davis ve Largay, 2008).

isletme birlesmelerinin muhasebelegtirilmesinde, isletmelerin nasil varlik edindiklerini veya borg
aldiklarini en iyi sekilde yansitmasi ve diger muhasebe bilgileriyle karsilastirilabilir bilgi Uretmesi
agisindan hem FASB hem de IASB, satin alma ydnteminin (Acquisition) en uygun yontem oldugu
sonucuna varmistir (Silliman, 2008:36). Satin alma ydnteminin yillar itibariyle gegirdigi dénisim ve
kontrol gicU olan ve olmayan paylarla ilgili uygulama farkhliklar konsolidasyon islemlerine yonelik cesitli
teorileri gindeme getirmistir (Baluch vd., 2010:2).

Konsolidasyon islemlerine iliskin literatirde birgok farkli goris bulunmaktadir. Nitekim bazi calhismalar
konsolidasyonun sagladigi avantajlari ele alirken bazi ¢alismalarda konsolidasyon islemlerinin neden
olabilecegi potansiyel olumsuzluklara deginmistir. Tablo 1'de konsolidasyona yonelik olumlu ve olumsuz
gorislere yer verilmistir.

Tablo 1. Konsolidasyonun Olumlu ve Olumsuz Yonleri

Olumlu Yonler Dlumsuz Yonler

o . Finansal agidan kétU durumda olan bir isletmenin
Karar alicilara genis bir bakis agisi sunabilme ,
K sonuglarinin birlesme sonucu olumlu
imkani N . ,
dederlendirilmesi

Girisimin finansal durumu ve performansi ile ||Farkli sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin
nakit akisi hakkinda bétincil bir sunum | muhasebe sistemlerinin ve degerleme
gerceklestirme yontemlerinin farkliigi sonucu yanlis degerlendirme

isletmelerin denetimi Uzerindeki kolaylastirici [ Finansal rasyolarin  anlamsiz  sonuglar Uretme
etkiye sahip olmasi ihtimali

Bi | hazirl bag tablol 0
ireysel hazirlanmis bagimsiz tablolara gére Azinlik payi sahipleri agisindan yetersiz bilgi sunumu

daha anlamli bilgi saglanmasi

Kaynak: Akdogan ve Tenker (2007), Aslan (2014), Erdun (2017)

Konsolidasyona yonelik literatir incelendiginde konunun farkli agilardan degerlendirildigi, ancak genel
olarak konsolidasyonun uygulanmasi siirecinin ele alindigi ¢alismalarin mevcudiyeti gérilmektedir. Bu
kapsamda Poroy (2016) calismasinda muhasebe standartlari gerekliliklerine gore, edinim tarihinde
uygulanacak olan konsolidasyon prosedirleri incelenmis ve edinim tarihinde serefiyenin ve kontrol gici
olmayan paylarin degerinin hesaplanmasinda kullanilan yontemler karsilastirmali olarak sunulmustur.
Haftaci ve Kiling (2013) calismasinda konsolidasyon konusu KOBI TFRS diizenlemeleri kapsaminda ele
alinarak bahse konu dizenlemeleri uygulayacak isletmelerin konsolidasyonu nasil gergeklestirecekleri
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aciklanmistir. Aktas (2013) ¢alismasinda Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin uygulanmasi
konusunda dncelikle egitim konusunun 6nem tasidigini ve bu konuda ilke temelli egitimin nasil verilecegi
sorusu gindeme alinmistir. Bu kapsamda TFRS 10 standardi Kavramsal Cercevede yer alan kavramlarla
iliskilendirilerek TFRS 10 standardi uygulama asamasinda yargr gerektiren durumlar Uzerinde
durulmustur.

1.2. Konsolidasyon Teorileri

1900'lU yillarin bagindan itibaren ne, ne kadar ve nasil konsolide edilmeli sorunsali baglaminda tlkelerin
finansal tablolarda konsolidasyona yonelik amaglarina bagli olarak literatirde bircok konsolidasyon
teorisi gindeme gelmistir. Konsolidasyon teorilerinin temelinde kontrol gicy, raporlayan isletme,
sahiplik, ana ortaklik ve baglh ortaklik kavramlarini tanimi ve cesitli calismalar tarafindan ele alinis bigimi
etkili olmustur (Nistor, 2015:432). Konsolidasyona yonelik teoriler genel olarak degerlendirildiginde her
teori bagh ortaklik gelirinin ve bagl ortakhgin net varliklarinin raporlanmasinin taninmasi agisindan
farklilik arz etmektedir (Nistor, 2015). Konsolidasyon teorileri, ana ortakhigin bagl ortaklik ile birlesmesi
sirasinda bagl ortakligin piyasa dederi ile defter degeri arasindaki fark olan serefiye, azinlik paylari ve
diger varlik ve borglarinin nasil sunulmasi gerektigi Uzerine gelistirilen, ana ortaklik paydaslarina
sunulacak bilgilerin gercege uygun bir sekilde sunumunu amaglayan farkli bakis agilar olarak
nitelendirilebilir (Aslan, 2014:83).

Bu kapsamda, Milkiyet teorisi (Proprietary theory), Ekonomik Birim teorisi (Entity theory), Ana Ortaklik
Teorisi (Parent Company theory) gibi temel teorilerle birlikte isletme Teorisi (Enterprise theory),
Genisletilmis Ana Ortaklik Teorisi (Parent Company Extension theory) ve Kalinti Oz Kaynak Teorisi
(Residual Equity theory) gibi yeni teoriler ortaya ¢cikmistir. Ancak literatirde ilgili teoriler arasinda en ¢ok
one ¢ikan teoriler Ana Ortaklik Teorisi, Milkiyet Teorisi ve Ekonomik Birim Teorisidir.

Bu teoriler arasinda klasik olarak nitelendirilen ve en bilinen Ana Ortaklik teorisine gore konsolide
finansal tablolar, ana ortaklik hissedarlari bakis agisindan hazirlanan ve ana ortaklik finansal raporlarinin
genisletilmis ve tamamlayici versiyonu olarak nitelendirilmektedir (Beams vd., 2009). Bu teoriye gére,
ana ortaklik, bagli ortakligin net varliklarina sahip olmayip azinlk paylar olsa da kontrol gicine sahiptir.
Ana ortakhdin finansal durum tablosundaki bagl ortaklik hesabinda yer alan varlik ve borglar, bagh
ortakhgin finansal durum tablosundaki varlik ve bor¢lari olup bagl ortakliktan elde edilen kar ilgili bagh
ortakliktan elde edilen gelir ile katlanilan giderler arasindaki farka tekabil etmektedir (Kam, 1989).
Konsolide edilen isletme net gelir raporladiginda, ana ortaklik sadece bagli ortaklik payr oraninca
muhasebelestirme islemini gerceklestirecek, kontrol giicG olmayan paylara isabet eden kisim gider
olarak nitelendirilip, konsolide finansal tablolarda yGkimlGlik olarak raporlanacaktir (Davis ve Largay,
2008). Bu dogrultuda Ana Ortaklik teorisi, azinlik paylarinin ne 6z kaynak ne de yiGkimlGlik olarak
raporlanmadigi ancak ikisi arasinda bir yerde sunuldugu Genisletilmis Ana Ortaklik teorisine dogru
evrilmistir (Nistor, 2015:433). Ana Ortaklik teorisinin savunuculari, konsolide finansal tablolarin satin
alinan bagh ortakhgin kontrol gici olmayan hisse sahiplerine herhangi bir deger saglamadigini ileri
strmektedir. Baluch vd. (2010), Ana Ortaklik teorisinin ana ortakligin bagl ortaklik Uzerinde %100 kontrol
guct olmasi durumunda daha uygun oldugunu belirtmis ve diger durumlarda konsolide finansal
tablolardan elde edilen bilgilerin ihtiyaca ve gercede uygun olmayacadini belirtmistir. Cinkd, ana ortaklik
bagh ortakhgin %100’den daha azina sahip olmasi durumunda, kontrol gicine sahip olmasindan dolayi
varliklarin degerinin raporlanmasiyla ilgili yaniltici sonuglar ortaya koyabilir.

Mulkiyet teorisi, Hendriksen (1965) tarafindan ortaklik kavrami agisindan degerlendirilmis ve ilgili kavram
ortaklar igin isletmenin net degeri olarak ifade edilmistir. Milkiyet teorisinin temel amaci, ana ortakhigin
bagli ortakhk Gzerindeki yatirimlarini géstermek olup, bagh ortakliga ana ortakligin bir uzantisi seklinde
yaklasilir (Aslan, 2014:92). Konsolide finansal tablolarda azinlik paylarinin yer almamasi daha kolay bir
uygulama olarak nitelendirilmis ve isletmenin gelirlerindeki artis ortaklarin refahinda artis olarak
degerlendirildiginden ilgili teori “refah teorisi” olarak degerlendirilmistir (Newby, 2006). Mulkiyet
teorisinin blyuk isletmelerde uygulanma zorluguna bagh olarak Ekonomik Birim teorisi gelistirilmis ve
bu teorinin ilk savunucusu Paton ve Littleton (1940) calismasi olmustur (Akt, Nistor, 2015). Ekonomik
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birim teorisi, Ana Ortaklik teorisinden farkli olarak konsolide edilen isletmenin ortaklarindan bagimsiz
olarak ayr bir olusum oldugunu ileri sirmistir. Ekonomik Birim Teorisi, ana ve bagh ortaklik bir tek
isletme olarak degerlendirildigi, konsolidasyonda bagli ortakligin kendisi, kontrol edilen ve kontrol
edilmeyen hissedarlar seklinde ikili bir ayrimin s6z konusu oldugu ve ana ortakhgin bagh ortakhk
Uzerindeki payinin dikkate alinmadigi bir anlayis mevcuttur (Aslan, 2014:89). Bu teoride konsolide edilen
isletme, kontrol edilen ve kontrol edilmeyen hissedarlar esit statide olup herhangi bir Ustinlige yer
verilmez (Beams vd., 2009). ilgili teori, ana ortaklik teorisinden farkli olarak hazirlanan konsolide finansal
tablolar ana ortakligin tamamlayicisi rolinde degil bagh ortakligin finansal durumunu ortaya koymayi
amaclayan bir yaklasim benimser (Kam, 1989).

Bahsedilen temel teorilere ek olarak bu teorilerin cesitli acilardan gelistirilmis versiyonlari olan diger
teorilerde literatirde incelenmistir. Ornegin, Mulkiyet teorisinin genisletilmis versiyonu olan isletme
teorisi Soujanen (1954) tarafindan ele alinmis ve finansal raporlara ek olarak kurumlarin sosyal raporlama
ihtiyacina vurguda bulunarak literatirde “Sosyal teori” olarak yer almistir (Akt. Nistor, 2015). Buna ek
olarak, Stabus (1959), adi hisse senedi sahiplerinin yatirim anlaminda en ¢ok riski Ustlenen ve olasi bir iflas
durumunda yatirimlarin telafisi noktasinda en biyUk sikinti icerisinde olan grup oldugu igin hisse senedi
sahiplerini temel alan Kalinti Oz Kaynak Teorisi‘ni ele almistir.

Konsolidasyon teorileri genel olarak degerlendirildiginde her teori spesifik bir kullanici grubunu esas
almis ve degisen ekonomik ortamda bazi teoriler daha ¢ok tercih edilir hale gelmistir. Ornegin, Ana
ortaklik teorisi konsolidasyon islemlerinin ve finansal tablolarinin ana ortaklik finansal tablo kullanicilari
icin yapilmasi gerektigini 6ngormekteyken, diger teorilerin savunuculari, daha genis bir finansal tablo
kullanicisi grubunu hedeflemistir. Bununla birlikte, literatirde hangi teorinin daha Ustin oldugu veya
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda belirli bir teorinin daha 6n plana ¢iktigi noktasinda net
bir ortak goris bulunmasa da iki teori 6n plana ¢ikmaktadir. Bunlardan Ekonomik Birim Teorisi, IASB ve
FASB'Inda en uygun teori olarak dederlendirdigi, Uzerinde mutabik kaldigi ve IFRS 3 ve FAS 160
standartlarinin da temelini olusturan teori olarak nitelendirilmektedir (Nistor, 2015:433). Mdller (2011)
ise calismasinda, konsolidasyon agisindan en iyi teorinin Ana Ortaklik ve Ekonomik Birim Teorilerinin 6ne
cikardigi unsurlar Uzerine yodunlasarak yeni bir yaklasim agisinin gelistirilmesi gerekliligini ileri
surmuostor.

Tablo 2 ve Tablo 3'te temel konsolidasyon teorilerinin hasilat, gelir ve giderler ile serefiye ve diger
konulardaki yaklasim tarzlari 6zetlenmistir.

Tablo 2. Bagh Ortakligin Gelirlerinin Raporlanmasi

Teoriler Milkiyet Teorisi Ana Ortaklik Teorisi Ekonomik Birim Teorisi
Ana Kontrol Gici [ Ana Kontrol Gici [ Ana Kontrol Gici
Unsurlar Ortaklik Olmayan Ortaklik Olmayan Ortaklik Olmayan
Payi Paylar Payi Paylar Payi Paylar
Hasilat
Giderler
Net Gelir

Kaynak: Baker vd. (2011), Akt. (Nistor, 2015)
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Tablo 3. Bagh Ortakligin Net Varliklarinin Raporlanmasi

Teoriler Milkiyet Teorisi Ana Ortaklik Teorisi Ekonomik Birim Teorisi
Ana Kontrol Guci | Ana Kontrol Guci | Ana Kontrol Gicu
Unsurlar Ortaklik Olmayan Ortakhk Olmayan Ortakhk Olmayan
Payi Paylar Payi Paylar Payi Paylar
Serefiye
Gergege
Uygun
Deder Artisi
Defter Degeri

Kaynak: Baker vd. (2011), Akt. (Nistor, 2015)

3. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI KAPSAMINDA KONSOLIDASYON
ISLEMLERI

Finansal tablolar temel olarak bireysel firmalarin finansal durumunu ortaya koymak amaciyla
hazirlanmaktadir. Bazi durumlarda ise finansal raporlamaya konu olan birim diger birimlerle iliski iginde
olabilir. Bu durumda bireysel finansal tablolar bahse konu olan birimin finansal durumunun sunumunda
yeterli olmayabilir. Bu durumda raporlama yapacak birime ait, s6z konusu iliskileri de iceren, konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi gerekmektedir. Bu haliyle konsolidasyonun raporlama yapacak
birimlerin birbiriile olan iliskilerini de dikkate alan ve bu kapsamda raporlama yapacak birimleri bir bitin
olarak degerlendiren bir yapiya sahip oldugu ifade edilebilir. Konsolidasyon konusu muhasebe
standartlar kapsaminda ayrintili olarak ele alinmis ve ilgili standartlar yayimlanarak uvygulanmistir.
Mevcut durumda da konuyla ilgili TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardi uygulanmaktadir. Bu
baslik altinda konsolidasyon konusu muhasebe standartlari kapsaminda ele alinarak konuyla ilgili 5nemli
olarak degerlendirilen noktalar Gzerinde durulmustur.

3.1. Konsolidasyon Konusunda Yayinlanan Standartlarin Tarihsel Sireci

Konsolidasyon ve bireysel finansal tablolar konularinda yayinlanan standartlarin tarihi 1987 yilina kadar
uzanmaktadir. Bu tarihte Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) konsolide finansal tablolar ve
bagh kuruluslardaki yatirmlarin muhasebelestirilmesi konusunda taslak metni yayinlamis ve ginimize
uzanan sireci baslatmistir. Aslinda IAS 27 nolu standart da ilk olarak 1976 yilinda yayinlanan IAS 3
Konsolide Finansal Tablolar standardi yerine yayinlanan bir standart olma 6zelligini tasimaktadir. S6z
konusu zaman iginde standart Uzerinde gergeklestirilen temel dizenlemeler Tablo ‘te sunulmustur;

Tablo 4. Konsolidasyon Konusunda Yayinlanan Standartlarin Tarihsel Sureci

1) 1998 yilinda IAS 27 Konsolide Finansal Tablolar ve istiraklerdeki Yatirimlarin
Muhasebelestiriimesi standardi IAS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardi kapsaminda dizenlenmigtir.

2) 2003 yih sonunda IASB s6z konusu standardi IAS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar standardi olarak yeniden yayinlamistir.
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3) 2004 yilinda IFRS 3 isletme Birlesmeleri ve IFRS 5 Satis Amaglh Elde Bulundurulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standartlari kapsaminda dizenlemeler
yapilmistir.

4) 2005 yilinda IFRS 3 isletme Birlesmeleri ve IAS 27 standartlari Uzerinde &nerilen
degisiklere iliskin taslak metinler yayinlanmistir.

5) 2006 yilinda IFRS 8 Faaliyet Bélumleri standardi kapsaminda dizenlemeler yapilmistir.

6) 2008 yilinda IAS 27 nolu standardin revize edilmis versiyonu yaymnlanmistir.

7) 2008 ve 2010 yillarinda IAS 27 standard yillik iyilestirmeler kapsaminda dizenlemistir.

8) 2011yilina gelindiginde IASB bahse konu standart Uzerinde ciddi bir degisim yapmaya karar
vermis ve bunun sonucunda mevcut durumda uygulanan ancak konsolidasyon sirecine
iliskin dizenleme barindirmayan IAS 27 Bireysel Finansal Tablolar ve IFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar standardi yayinlanmistir. Bu noktada konuyla ilgili yapilmasi gereken
agiklamalar da ayri bir standart kapsaminda ele alinmig ve IFRS 12 Diger igletmelerdeki
Paylara iliskin Aciklamalar standardi yayinlanmigtir.

9) 2012 yilinda IFRS 10 standardi kapsaminda pek cok dizenlenme yapilmistir. Bunlar
en dnemli olanlari ise yatirim kuruluslari ile ilgili olan dizenlemelerdir. Bu kapsamda IFRS
10'un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 olarak belirlenirken, yatirim isletmeleri ile ilgili olan
dizenlemelerin uygulama tarihi bir yil daha geg¢ olacak sekilde 1 Ocak 2014 olarak
belirlenmistir.

Kaynak: www.iasplus.com

Turkiye'de konsolidasyon ve diger muhasebe denetim standartlarinin yaymlanmasi konusunda Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) yetkilendirilmistir. Bu kapsamda Tirkiye'de
konsolidasyon konusunda diizenlemelerin 2005 yilinda TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
standardiile basladigi gorilmektedir. S6z konusu standart yayinlandigi tarihten 2011 yilina kadar bes kez
Uluslararast Muhasebe Standartlarinda meydana gelen degisikliklere paralellik géstermesi amaciyla
gincellenmistir. 2011 yilina gelindiginde tipki IASB yayinlarina paralel olarak Tirkiye'de de TMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardi ikiye ayrilmistir. Yayinlanan yeni standartlardan biri
konsolidasyon konusunda herhangi bir dizenleme barindirmayan TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
Standardi, digeri ise TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardidir. TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
standardi yayinlandigi tarihten bugine U¢ kez gincellenmis, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
standardi ise ayni donemde beg kez gincellenmistir.
3.2. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi

TFRS 10 standardinin genel amaci standart metninde bir veya daha fazla isletmeyi kontrol eden bir
isletmenin dizenleyecedi konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumuna iliskin finansal
raporlama ilkelerinin belirlenmesi olarak ifade edilmistir (TFRS 10; md 1). Standart metninde ifade edilen
amacin karsilanabilmesi yine metin iginde yer alan kontrol konusuyla yakindan iliskilidir. Bunun nedeni
TFRS 10 dizenlemelerinin konsolidasyon igin kontrol iliskisinin olmasini gerekli kilmasidir. Bu amacgla
standart kontrol konusunun varligina iliskin degerlendirmelerin saghkl bir sekilde yapilabilmesi amaciyla
konuyu detayli olarak ele almistir. E§er yapilan dederlendirme sonucunda bir isletmenin bir veya daha
fazla isletmeyi kontrol ettigi belirlenmisse, TFRS 10 standardinda yer alan bazi muafiyetler disinda
konsolidasyonun zorunlu oldugu belirtilmistir. TFRS 10 ayrica konsolide finansal tablolarin hazirlanma

231



sUrecinde uygulanmasi gereken muhasebelestirme ilkelerini dizenlemekte ve takip edilmesi gereken
cerceveyi belirlemektedir. Ayrica yatirm isletmesini tanimlayarak belirli bagl ortakliklarina
konsolidasyon istisnalarini dizenlemektedir (TFRS 10; md2).
TFRS 10 standardi incelendiginde kontrolin konsolidasyonun dayanadi olarak degerlendirildigi
gorilmektedir. Bu nedenle konsolidasyon konusunda kontrol kavraminin ne ifade ettigi ve kontrol
varhiginin nasil tespit edilecegi sorulari 6ne ¢ikmaktadir. Standart bu konuda detayli agiklamalar ve
kontrol tespit sirecini su sekilde aciklamistir. Bir isletme baska bir isletmeyi asagidaki durumlarin
tUmUnin varhidinda kontrol etmis sayilmaktadir (TFRS 10; md 7):
v' Yatinm yapti§i isletme Uzerinde gice sahiptir.
v' Yatinm yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolayr degisken getirilere maruz kalmakta veya bu
getirilerde hak sahibi olmaktadir.
v’ Elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatinm yaptigi isletme izerindeki glcini
kullanma imkanina sahiptir.

ifade edilen sartlar incelendiginde odak noktanin bu asamada gi¢ oldugu gérilmektedir. Standart
metninde gig ile ilgili “yatinmci isletme, yatinm yaptigi isletmenin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle
yatinm yaptigi isletmenin getirilerini 6nemli élcide etkileyen faaliyetlerini yénetme imkanini halihazirda
veren mevcut haklara sahip oldugunda, yatinm yapilan isletme Uzerinde giice sahiptir.” ifadesi yer
almaktadir. Buradaki “ilgili faaliyet” ifadesinden kugkusuz yatinm yapan isletmenin getirilerini
etkileyecek faaliyetler anlagilmalidir. Diger taraftan “halihazirda” ifadesi ile ge¢mis ya da gelecegi degil,
tam olarak i¢inde bulunulan anda s6z konusu haklara sahip olunmasini gerektirmektedir. Bu noktadan
hareketle TFRS 10 standardinin giicin ve dolayisiyla kontrolin varligi konusundan birden fazla faktorin
ele alinarak degerlendirmenin yapilmasini gerektirmektedir.

Konsolide finansal tablolarla ilgili olarak yUrirlGkte olan TFRS 10 standardi pek c¢ok standartla da
etkilesim icindedir. Bahse konu olan iliski zaman zaman Standart metni icinde diger standartlara referans
verilmesi seklinde ortaya cikabilirken, zaman zaman referans olmasa da diger standartlarda bir
isletmenin diger isletmedeki yatinmlarinin konu edilmesinden dolayi iliskinin temeli olusmaktadir.
Ornegin TFRS 10, TFRS 3 Isletme Birlegmeleri standardinda bir igletmenin bir bagka isletmede yatirim
yapmasi durumunda kontrol giicU olmayan paylarin (azinlk paylar) ve serefiyenin nasil raporlanacagi ve
muhasebelestirilecedine dair dizenlemelerin yer almasindan dolayr yakin iliski icinde olmak
durumundadir. Diger taraftan gercede uygun deger farki kdr ya da zarara yansitilan durumlarda da TFRS
10 ile TFRS g Finansal Araclar standartlar arasinda bir etkilesim ortaya ¢ikmaktadir. Bu kapsamda TFRS
10 standardi ile TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardi olarak bilinen ve daha sonra
TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar standardina donusen, TFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylara iliskin
Agiklamalar, TMS 12 Gelir Vergisi, TMS 24 iliskili Taraf Agiklamalari, TMS 28 istirakler ve is
Ortakliklarindaki Yatirimlar ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar standartlarinin birbiriyle iliskili standartlar
olarak degerlendirilmeleri mUmkindir. Sekil 1'de konsolidasyon kapsamindaki yatirmlar ve
konsolidasyon kapsamina girmeyen yatirimlar ile iliskili oldugu standartlara yer verilmistir.
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Sekil 1. Konsolidasyon Kavramiyla ilgili Standartlar
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Kaynak: Terzi (2013)

3.3. Konsolidasyon Prosedurleri ve Muhasebelestirme Hokimleri

TFRS 10 standardi tanimlanan terimler baslgi altinda konsolide finansal tablolar "ana ortakligin ve onun
bagli ortakliklarinin varliklarinin, borglarinin, 6zkaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin ve nakit akislarinin tek
bir isletmeninki gibi sunuldugu, bir gruba ait finansal tablolar” olarak tanimlanmistir. Sunulan tanimdan
yola cikarak konsolidasyonun basitce kontrol eden ve kontrol edilen isletmelere ait bireysel finansal
tablolarin tek bir birime aitmis gibi (gercekte kontrol eden ve edilen isletmeye/gruba ait) birlestirilerek
sunumu oldugu dusinilebilir. Bu noktada konsolidasyonun basit bir sekilde bireysel finansal tablolarin
birlestirilmesi olmadigi, bu siurecte izlenmesi ve dikkat edilmesi gereken durumlarin oldugu
belirtilmelidir. TFRS 10 standardi konsolidasyon prosedirlerini ve bu sirecteki muhasebelestirme
ilkelerini agiklamaktadir. Konsolidasyon prosedirleri standart metninde yer alan diizenlemelerden yola

cikilarak asagidaki sekilde 6zetlenebilir (TFRS 10; Md. B86):

v Kontrol eden ve kontrol edilen isletmelerin varlik, yGkimlilik, 6zkaynak, gelir, gider ve nakit
akislarina ait benzer kalemler bir araya getirilir. Bu asamada basit¢e bahse konu kalemlerin

toplamini ifade etmektedir.

v" Kontrol eden isletmenin her bir kontrol ettigi isletmedeki yatiriminin defter dederi ile her bir
kontrol edilen isletmenin 6z kaynaklarindan kontrol eden isletme payina isabet eden tutarlari
netlestirir (elimine edilir). Bu asamada ortaya cikabilecek serefiyenin nasil muhasebelestirilecegi
ve raporlanacagi konusu TFRS 3 isletme Birlesmeleri standardi kapsaminda ele alinmig olup bu

asamada s6z konusu standart hikimleri uygulanmalidir.

v Kontroliliskisi icinde bulunan isletmeler (grup isletmeleri) arasindaki islemlere iliskin 6z kaynak,
gelir, gider ve nakit akislari ile grup igi varlik ve borglarin tima elimine edilir. Grup igi islemler
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sonucu ortaya ¢ikan zararlar konsolide finansal tablolarda raporlanmasi gereken bir deger

dusUklGgunin gostergesi olabilir ve bu durumun eliminasyonu sirasinda olusan gegici farklar

konusunda TMS 12 Gelir Vergisi standardi hGkimleri uygulanmalidir.
Genel olarak ifade edilen konsolidasyon prosedurlerinin yaninda TFRS 10 standardi, kontrol iligkisinin
varli§i durumunda isletmelerin uygulamis olduklari muhasebe politikalarinda tutarlilik konusu, kontrol
eden ve kontrol edilen isletmelerin raporlama tarihlerinde uyumsuzluk olmasi durumu, bir kontrol edilen
isletmenin hangi durumlarda konsolidasyona dahil edilecedi ve hangi durumlarda dahil edilemeyeced;i,
kontrol gici olmayan (azinlik) paylarin sunumu, kontrol iliskisinin varligini ortadan kaldirmayacak ya da
kaldiracak sekilde meydana gelen sahiplik yapisindaki degisikler gibi konular da detayli olarak ele
alinmaktadir.
Bu kapsamda o©nem tasiyan bir konu da konsolidasyon sirecinde uygulanmasi gereken
muhasebelegtirme hukimleridir. ilgili konu, standart metninin 19-26 maddeleri arasinda dizenlenmis
olup ayrintili maddeleri B86-Bgg paragraflarinda sunulmustur. Bahse konu maddeler genel olarak
degerlendirildiginde asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

v Konsolidasyonun temelini olusturan kontrolin varligi tespit edildiginde baslayip kontrolin
ortadan kalktigi ana kadar devam eden sirecte kontrol eden isletmenin hazirlayacagi konsolide
finansal tablolarda benzer nitelik ve kosullardaki mali olaylara iliskin yeknesak bir muhasebe
politikasi izlenmelidir.

v" Kontrol eden isletmenin kontrol edilen isletme Uzerindeki sahiplik orani %100 olmadigi
durumlarda ortaya ¢ikan kontrol giici olmayan paylar kontrol eden isletmenin 6z kaynaklarinda
kendi ortaklarindan ayri olarak gosterilmeli ve kontrol eden isletmenin sahiplik yapisinin
kontrolin ortadan kalkmayacagi sekilde degismesi durumu da bir 6z kaynak islemi olarak
degerlendirilmelidir.

v Kontrolin kaybedildigi durumda kontrol eden isletme kontrol edilen isletmeye ait tim varlik ve
borclarini finansal durum tablosu disina almali, kontroli saglayan paylarin kaybindan dolay:
olusan kazang/kayiplar da finansal tablolara yansitilmalidir.

v Kontrol kaybedildiginde kontrol eden isletme kontrol edilen isletmede devam eden yatirimlarini
finansal tablolarina almali ve kontrolin kaybedildiginde ortaya gikan iliskinin durumuna gore s6z
konusu devam eden yatirimlarini ilgili TMS/TFRS’lere gére muhasebelestirmelidir. Kontrolin
kaybedildiginde yeniden ol¢ilmesi gereken devam eden yatinmlar uygulanabilir oldugu
durumlarda TFRS g Finansal Araglar standardi uyarinca gercege uygun dederiyle ya da istirak
veya is ortakhgindaki yatinmlarin finansal tablolara ilk alinma maliyeti olarak dikkate
alinmahdir.

3-4. Konsolidasyon Muafiyetleri (istisnalari)

TFRS 10 standardi hangi durumlarda finansal tablolarin konsolide edilmesine gerek olmadidini ele
almistir. Bu konu temel olarak iki grupta ifade edilebilir. Birincisi; standart metninde yer alan kosullarin
tamamini saglayan kontrol eden isletmelerin konsolide finansal tablo sunmalarina gerek yoktur. Bu
kosullar genel olarak asagidaki sekilde siralanabilir (TFRS 10; Md. 4):

v Kontrol eden kurulusun tamamen ya da kismen baska bir isletme tarafindan kontrol edilmesi ve
tUm ortaklara kontrol eden kurulusun konsolide finansal tablolarini sunmayacaginin bildirilmesi
ve bu duruma hicbir ortagin itiraz etmemesi.

v" Kontrol eden kurulusun hicbir bor¢lanma aracinin ya da 6zkaynada dayali finansal aracinin
kamuya agik bir piyasa islem gérmiyor olmasi, islem goérmesi igin de finansal tablolarini sermaye
piyasasi otoritesine ya da dizenleyici bir diger kuruma sunmamis ve sunma niyetinde olmamasi.

v Kontrol eden ya da ara kontrol eden isletmenin kamuya acik TFRS'lere uygun gergede uygun
deger farki kar/zarara yansitilarak 6l¢tlen ya da konsolide edilen kontrol edilen isletmelerinin
TFRS'lere uygun finansal tablo hazirliyor olmalari.
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Gorildigu gibi Standart metni yukarida sayilan tdm sartlarin gergeklesmesi durumunda kontrol eden
isletmenin konsolide finansal tablo hazirlamasina gerek gérmemektedir. Diger taraftan kontrolin olmasi
durumunda konsolidasyonun yapilmayacadi ikinci durum; yatirim kuruluslar ile ilgilidir. Bu noktada,
istisnaya konu olan yatirnim isletmesinin taniminin ne oldugu ve hangi isletmeleri kapsadigi sorusu on
plana ¢cikmaktadir. Standart metninde bir isletmenin yatinm isletmesi olup olmadiginin belirlenmesinde
yatirim isletmesinin ¢ kriteri siralanmistir. Bunlar; (i) yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir ya
da birden fazla yatinmcidan fon temin eden, (ii) bu yatinmailara is amacinin yalnizca fonlarin sermaye
kazanci veya yatinm geliri ya da her ikisini birlikte elde etmek Uzere yatinm yapmayi taahhit eden ve (iii)
yatirimlarin tamaminin ya da tamamina yakininin performansini gercege uygun deder Uzerinden 6lgen
ve dederleyen isletme olarak siralanmistir (TFRS 10; md.27). Diger taraftan Standart metninde yatirm
isletmelerinin belirli karakteristikleri de (i) birden fazla yatirimi olan (ii) birden fazla yatirimcisi olan (iii)
iliskili tarafi olmayan yatirimcilari olan ve (iv) 6z kaynak veya benzeri seklinde paylara sahip olan seklinde
siralanmigtir (TFRS 10; md.28). Yatinm igletmelerinin belirli karakteristikleri ifade edilmekle birlikte s6z
konusu karakterlerin  birinin  yoklugunun isletmenin yatirrm isletmesi olmadi§i seklinde
degerlendirilmesini gerektirmeyecegi, her durumun kendine gore degerlendirilmesi gerektigi de agiktir.
1 Ocak 2014 tarihinden itibaren uygulamaya giren dizenlemelerin &zellikle yatinnm kuruluslari Gzerinde
ciddi etkileri oldugu, bu dizenleme hayata gegmeden dnce bahse konu isletmelerin konsolide finansal
tablolarini hazirladiklari belirtiimelidir. Yatirim igletmelerinin konsolidasyondan istisna tutuldugu
dizenlemeler de Standart metninin 31-33 maddeleri arasinda yer almaktadir. Genel olarak yatinm
isletmelerinin konsolidasyondan istisna tutulmalarina iliskin dizenlemeler asagidaki sekilde 6zetlenebilir
(TFRS 10; md.31-33):

v' Yatinm isletmesi kontrol ettigi isletmelerdeki yatinmlarini konsolide etmez. Bunun yerine s6z
konusu yatirimlarini degerlendirirken TFRS g Finansal Araglar standardina gore gercede uygun
deger farkini kdr ya da zarara yansitir.

v" Yatinm isletmesi kontrol ettigi isletmenin kendisi yatirim isletmesi olmamasi ve asil amacinin
yatinm isletmesine yatinmlariyla alakali hizmet sunmak olmasi durumunda bu isletmeyi TFRS
10 hikumlerine gore konsolide eder ve bu edinimlerde TFRS 3 isletme Birlegmeleri standardini
uygular.

v" Kontrol eden isletme kontrolinde olan yatirim isletmesi vasitasiyla kontrol ettigi diger
isletmeler de dahil olmak Uzere kendisi yatirim isletmesi degilse konsolide eder.

4. KONSOLIDASYON UYGULAMASI

Calismanin bu béliminde konsolidasyon islemlerinin ilgili standartlar perspektifinden daha iyi
anlagilabilmesi igin 6rnek uygulamalara yer verilmistir. Bu kapsamda, TFRS 10 standardinda belirtilen
tam konsolidasyon yontemi ve standartlarda yer almayan oransal konsolidasyon yontemi ele alinmistir.
ORNEK: ANA sirketi ile BAGLI sirketinin birlesimine yonelik asagida yer alan bilgiler ve kisitlara yer
verilmistir.

* Ana ortaklik bir baska isletmenin bagli ortakligi degildir.

* Ana ortakliga ait 6z kaynak araglar (aktif) borsada islem gérmektedir.

* Bagh ortaklk (BAGLI) net varliklarinin gercede uygun degeri givenilir bir bicimde &lcilebilmektedir.
Azinlik paylari da gercege uygun deger ile 6l¢ilmektedir.

* ANA sirketi, BAGLI Sirketinin hisselerinin %60'in1 01.01.20XX tarihinde iktisap etmistir. Ana ortaklik
(ANA), baglh ortaklik (BAGLI) izerinde kontrol giiciine sahiptir. Birlesme tarihi itibariyle BAGLI Sirketinin
net varliklarin gercede uygun degeri 150.000TL'dir. ANA isletmesi edindigi hisseler karsiiginda
200.000TL tutarindaki hissesini nominal degeri ile ihrag etmistir.

* BAGLI sirketinin net varliklarinin gercede uygun deder farkinin (150.000TL-119.500TL) varliklari
arasindaki dagilimi sdyledir: Stoklar: 5.500TL, Maddi Duran Varliklar (Net): 25.000TL.

* Dénem sonu itibariyle yapilan konsolidasyon sirasinda birlesme serefiyesinde deder dusUklGgo
gozlemlenmemistir.

* ANA Sirketinin ve BAGLI Sirketinin istiraki bulunmamaktadir. (Ozkaynak yéntemi kullanilmamaktadir.)
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* ANA ve BAGLI sirketleri TFRS raporlamasi yapmaktadir ve her iki sirket yeknesak muhasebe
politikalarindan yararlanmaktadir.

* ANA ve BAGLI sirketleri ayni raporlama dénemleri icin finansal raporlama yapmaktadir.

Birlesme Serefiyesinin Hesaplanmasi:

200.000 TL elde etme maliyeti

90.000 TL (250.000TLx0,60) BAGLI Sirketinin net varliklarinin GUD (iktisap edilen kismi)

200.000 TL—90.000 TL = 110.000TL SEREFIYE (Birlesme tarihi itibariyle dizenlenecek konsolide finansal
tablolara yansitilacak olan tutardir.)

Tam Konsolidasyon Yéntemi Uygulamasi icin Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Hesaplanmasi:
150.000 TL X 0,40 = 60.000 TL Kontrol giici olmayan paylar olarak (GUD Uzerinden) hesaplanmistir.

Dénemde Olusan Grup igi islemler:
ANA Sirketi, BAGLI Sirketine maliyet bedeli 100.000 TL olan ticari mallari 115.000 TL (KDV Haric) tutar
ile vadeli satmigtir. Konsolidasyonun yapildigi tarih itibariyle BAGLI Sirketi s6z konusu stoklari grup disina

satmistir. (Ana otakhigin kari gergeklesmistir.)
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D6nem Sonu Konsolidasyonu Oncesi (Birlesme Sonrasi) ANA ve BAGLI Sirketlerinin Finansal Durum

Tablolari ve Kapsamli Gelir Tablolari Asagidaki Gibidir:

Tablo 1. ANA Sirketi Birlesme Sonrasi Finansal Durum Tablosu

VARLIKLAR YUKUMLOLUKLER
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YUKUMLULUKLER
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 220.000|KISA VADELi BORGLANMALAR 0
FINANSAL YATIRIMLAR 130.000| UZUN VADELi BORGLANMALARIN KISA VADELI KISMI 0
TICARi ALACAKLAR 235.000{ DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 0
ILISKILI TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 115.000 | TICARi BORGLAR 285.000
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 120.000 | ILISKILI TARAFLARA TICARI BORGLAR 0
DIGER ALACAKLAR 0| JLISKILI OLMAYAN TARAFLARA TICARI BORGLAR 285.000
ILISKILI TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0| GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR 65.000
JLISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0| DIGER BORGLAR 45,000
STOKLAR 320.000] /LISKILI TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
PESIN ODENMi$ GIDERLER 30.000( JLISKILI OLMAYAN TARAFLARA DIGER BORGLAR 45.000
VERILEN SIPARIS ANASLARI 30.000 [ERTELENMI$ GELIRLER 5000
CARI DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR 25.000) GELECEK AYLARA AT GELIRLER 5.000
DONEM KARININ PESIN GDENEN VERGI VE DIGER YUKUMLUL 25.000 [DONEM KARI VERGI YUKOMLULUGU 32.000
DIGER DONEN VARLIKLAR 0 | KISA VADELI KARSILIKLAR 5,000
ARATOPLAM 960.000) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN K.V. KARS. 0
SATIS AMAGLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR 0| DIGER KISA VADELI KARSILIKLAR 5.000
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 960,000 DIGER KISA VADELI YOKUMLULUKLER 0
DURAN VARLIKLAR ARA TOPLAM 437.000
TICARI ALACAKLAR 0|SATIS AMAGLI SINIF. VARLIK GRUPL. iLiSKIN YOKUMLULUKLER
ILISKILI TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 0|TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 437.000
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 0[UZUN VADEL YUKUMLULUKLER
DIGER ALACAKLAR 0[UZUN VADELi BORGLANMALAR 390.000
ILISKILi TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0| DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 0
ILISKILi OLMAYAN TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0| TICARi BORGLAR 0
FINANSAL YATIRIMLAR 200.000| ILISKILI TARAFLARA TICARI BORGLAR 0
YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER 0| JLISKILI OLMAYAN TARAFLARA TICARI BORGLAR 0
MADDI DURAN VARLIKLAR 450.000| DIGER BORGLAR 0
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 50.000( JLISKILI TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
SEREFIYE 0 | ILISKILI OLMAYAN TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
DIGER MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 50.000 | ERTELENMI$ GELIRLER 5.000
PESIN ODENMi$ GIDERLER 125.000( GELECEK YILLARA ILISKIN GELIRLER 5.000
VERILEN SIPARIS ANASLARI 55.000 [UZUN VADEL| KARSILIKLAR 0
GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 70.000| CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN U.V. KARS. 0
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 15.000) DIGER UZUN VADELI KARSILIKLAR 0
DIGER DURAN VARLIKLAR 150.000{ CARI DONEM VERGISIYLE iLGILi BORGLAR 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 990.000| ERTELENMi$ VERGI YUKUMLULUGU 35.000
TOPLAM VARLIKLAR 1.950.000| DIGER UZUN VADEL| YOKUMLULUKLER 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 430.000
OZKAYNAKLAR
ANA ORTAKLIGA AIT GZKAYNAKLAR
ODENMiS SERMAYE 845.000
GERi ALINMIS PAYLAR (-) 0
KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (-) 0
PAYLARA ILISKIN PRIMLER 0
KARDA VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK
BiRIKMi$ DIGER KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER 20.000
MADD] DURAN VARLIK YENIDEN DEGERLEME FARKLARI 20.000
KARDA VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK
BiRIKMi$ DIGER KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER 0
KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER 30.000
YASAL YEDEKLER 30.000
GEGMIS YILLAR ZARARLAR! (-)
DONEM NET KARI 188.000
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 0
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.083.000
TOPLAM KAYNAKLAR 1.950.000
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Tablo 2. BAGLI Sirketi Birlesme Sonrasi Finansal Durum Tablosu

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YOKUMLULUKLER
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 90.000|KISA VADELI BORGLANMALAR 0
FINANSAL YATIRIMLAR 20.000|UZUN VADELi BORGLANMALARIN KISA VADELI KISMI 0
TICARI ALACAKLAR 45.000| DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 0
ILISKILI TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 0|TICARi BORGLAR 125.000
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 45.000| ILISKILI TARAFLARA TICARI BORGLAR 115.000
DIGER ALACAKLAR 0] ILISKILI OLMAYAN TARAFLARA TICARI BORGLAR 10.000
ILISKILI TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0|GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR 22,000
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0| DIGER BORGLAR 0
STOKLAR 120.000| JLISKILI TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
PESIN ODENMi$ GIDERLER 0] ILISKILI OLMAYAN TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
VERILEN SIPARIS ANASLARI 0|ERTELENMi$ GELIRLER 1.500
CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR 11.000{ GELECEK AYLARAAIT GELIRLER 1.500
DONEM KARININ PESIN ODENEN VERGI VE DIGER YUKUMLUL 11.000 | DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU 10.500
DIGER DONEN VARLIKLAR 0 |KISA VADELi KARSILIKLAR 0
ARATOPLAM 286.000| CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN K.V. KARS. 0
SATIS AMAGLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR 0| DIGER KISA VADELI KARSILIKLAR 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 286.000| DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER 0
DURAN VARLIKLAR ARA TOPLAM 159.000
TICARI ALACAKLAR 0|SATIS AMAGLI SINIF. VARLIK GRUPL. ILISKIN YOKUMLULUKLER
ILISKILI TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 0|TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 159.000
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 0|UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
DIGER ALACAKLAR 0|UZUN VADEL| BORGLANMALAR 105.000
ILISKILI TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0| DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 0
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0|TICARi BORGLAR 0
FINANSAL YATIRIMLAR 0| ILISKILI TARAFLARA TICARI BORGLAR 0
YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER 0] ILISKILI OLMAYAN TARAFLARA TICARI BORGLAR 0
MADDI DURAN VARLIKLAR 150000 DIGER BORGLAR 0
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ILISKILI TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
SEREFIYE 0 | ILISKILI OLMAYAN TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
DIGER MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ERTELENMI$ GELIRLER 5.000
PESIN ODENMi$ GIDERLER 75.000| GELECEK YILLARA ILISKIN GELIRLER 5.000
VERILEN SIPARIS ANASLARI 20.000 |UZUN VADELI KARSILIKLAR 0
GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 55.000| CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN U.V. KARS. 0
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 6.000| DIGER UZUN VADELI KARSILIKLAR 0
DIGER DURAN VARLIKLAR 0|CARI DONEM VERGISIYLE ILGILi BORGLAR 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 231.000|ERTELENMi$ VERGI YOKUMLULUGU 9.000
TOPLAM VARLIKLAR 517.000| DIGER UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 0
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 119.000
OZKAYNAKLAR
ANA ORTAKLIGA AIT GZKAYNAKLAR
(ODENMi$ SERMAYE 117.500
GERI ALINMIS PAYLAR (-) 0
KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (-) 0
PAYLARA ILISKIN PRIMLER 0
BIRIKMi$ DIGER KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER 0
MADDI DURAN VARLIK YENIDEN DEGERLEME FARKLARI 0
BIRIKMiS DIGER KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER 0
KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER 2.000
YASAL YEDEKLER 2.000
GEGMI$ YILLAR ZARARLARI (-)
DONEM NET KAR| 119.500
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 0
TOPLAM OZKAYNAKLAR 239.000
TOPLAM KAYNAKLAR 517.000

Tam Konsolidasyon Yontemi Uygulanmasi, Dizeltme ve Eliminasyon Kayitlan:

Tam konsolidasyon yontemi uygulanirken, ekonomik birim teorisinin de isaret ettigi gibi ana ortaklik ve
bagh ortaklik finansal tablo kalemleri hisse orani dikkate alinmaksizin toplanarak birlestirilir. Ancak, bu
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birlestirme islemi sonucunda ana ortakligin finansal tablolarinda duran varliklarda finansal yatirmlar
olarak siniflandirilan BAGLI sirketi net varliklari edinme maliyetinin, konsolidasyon amaciyla birlegtirilen
BAGLI sirketinin net varliklarini temsil ediyor olmasi nedeniyle mikerrer raporlama ortaya ¢ikacaktir. Bu
nedenle, éncelikli olarak bu durumun dizeltiimesi gerekmektedir. Dizeltme iglemi sirasinda BAGLI
sirketinin net varliklarinin gercege uygun degerleri de defter degerlerine ilave edilmelidir. Bununla
birlikte, s6z konusu dizeltme gercege uygun deger dizeltmesi oldugundan kontrol gici olmayan
paylarin gercede uygun dederi de azinlik orani nispetinde konsolide finansal tablo 6zkaynaklari igerisine
ilave edilmelidir. Dizeltme kaydi asagidaki gibi olacaktir:

Mad.
No ACIKLAMA BORC ALACAK
............................... 32.22.20XX i
ODENMIS SERMAYE 117.500
YASAL YEDEKLER 2.000
STOKLAR 5.500
MADDI DURAN VARLIKLAR 25.000
SEREFIYE 110.000
FINANSAL YATIRIMLAR 200.000
AZINLIK PAYLARI 60.000
............................... 31.22.20XX i
DONEM NET KARI 4,7.800
AZINLIK PAYLARI
BAGLI sirketi kdrinin kontrol giicii olmayan paylar kismi 47.800

Dizeltme isleminin tamamlanmasinin ardindan dénemde grup igerisinde gerceklesen islemlerin de
elimine edilmesi gerekmektedir. Bu nedenle ANA Sirketinden BAGLI Sirketine asagdi yonli olarak yapilan
satigin iptali gerceklestirilmelidir. Ancak BAGLI Sirketi s6z konusu stoklarin tamamini grup disina
sattigindan ANA sirketinin karina iliskin bir dizeltme yapilmayacaktir. Bu baglamda, yapilmasi gereken
eliminasyon kaydi asagidaki olacaktir:

Mad.

No ACIKLAMA BORC ALACAK

HASILAT 115.000

SATILAN TiCARI MALLARIN M.
Grup i¢i satis isleminin eliminasyon kaydi 115.000

Yapilan eliminasyon kayitlarinin ardindan tam konsolidasyon yontemine gore elde edilen konsolide
finansal durum tablosu asagidaki gibidir:
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Tablo 3. Ana Sirketi Konsolide Finansal Durum Tablosu (Tam Konsolidasyon Yéntemi)

VARLIKLAR YUKOMLULUKLER
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YUKUMLULUKLER
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 310.000{KISA VADELi BORGLANMALAR 0
FINANSAL YATIRIMLAR 150.000{UZUN VADELI BORGLANMALARIN KISA VADELI KISMI 0
TiCARI ALACAKLAR 280,000 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 0
ILISKILI TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 0 |TICARI BORGLAR 410.000
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 280.000 | ILISKILI TARAFLARA TICARI BORGLAR 0
DIGER ALACAKLAR 0| ILISKILI OLMAYAN TARAFLARA TICARI BORGLAR 410.000
ILISKILI TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0 |CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR 87.000
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0|DIGER BORGLAR 45.000
STOKLAR 445,500 ILISKILI TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
PESIN ODENMIS GIDERLER 30.000| JLISKILI OLMAYAN TARAFLARA DIGER BORGLAR 45.000
VERILEN SIPARIS ANASLARI 30.000 | ERTELENMIS GELIRLER 6.500
CARi DONEM VERGISIYLE LGILi VARLIKLAR 36.000| GELECEK AYLARA AIT GELIRLER 6.500
DONEM KARININ PESIN ODENEN VERGI VE DIGER YUKUMLUL{ 36.000 | DONEM KARI VERGI YUKUM LULUGU 42.500
DIGER DONEN VARLIKLAR 0[KISA VADELI KARSILIKLAR 5.000
ARATOPLAM 1.251.500| CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN K.V. KARS. 0
SATIS AMAGLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR 0| DIGER KISA VADELI KARSILIKLAR 5.000
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.251.500 | DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER 0
DURAN VARLIKLAR ARA TOPLAM 596.000
TiCARI ALACAKLAR 0[SATIS AMAGLI SINIF. VARLIK GRUPL. iLiSKIN YUKUMLULUKLER 0
ILISKILI TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 0|TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 596.000
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 0|UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 0
DIGER ALACAKLAR 0{UZUN VADELi BORGLANMALAR 495.000
ILISKILI TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0 | DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 0
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0|TICARI BORGLAR 0
FINANSAL YATIRIMLAR 0| ILISKILI TARAFLARA TICARI BORGLAR 0
YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER 0| LiSKILI OLMAYAN TARAFLARA TICARI BORCLAR 0
MADDI DURAN VARLIKLAR 625.000| DIGER BORGLAR 0
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 160.000| ILISKILI TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
SEREFIYE 110.000| ILISKILI OLMAYAN TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
DIGER MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 50.000 |ERTELENMI$ GELIRLER 10.000
PESIN ODENMI$ GIDERLER 200.000| GELECEK YILLARA ILISKIN GELIRLER 10.000
VERILEN SIPARIS ANASLARI 75.000 [UZUN VADELI KARSILIKLAR 0
GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 125.000| CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN U.V. KARS. 0
ERTELENMIi$ VERGI VARLIGI 21.000] DIGER UZUN VADELI KARSILIKLAR 0
DIGER DURAN VARLIKLAR 150.000| CARi DONEM VERGISIYLEiLGILi BORGLAR 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.156.000| ERTELENMi$ VERGI YOKUMLULUGU 44.000
TOPLAM VARLIKLAR 2.407.500{DIGER UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER 0
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 549.000
OZKAYNAKLAR 0
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 0
ODENMi$ SERMAYE 845.000
GERI ALINMIS PAYLAR (-) 0
KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (-) 0
PAYLARA iLiSKIN PRIMLER 0
KARDA VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK
BiRIKMi$ DIGER KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER 20.000
MADDI DURAN VARLIK YENIDEN DEGERLEME FARKLARI 20.000
KARDA VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK
BIRIKMIi$ DIGER KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER 0
KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER 30.000
YASAL YEDEKLER 30.000
GECMI$ YILLAR ZARARLARI (-) 0
DONEM NET KARI 259.700
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 107.800
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.262.500
TOPLAM KAYNAKLAR 2.407.500

Oransal Konsolidasyon Yéntemi Uygulanmasi, Dizeltme ve Eliminasyon Kayitlan:

Oransal konsolidasyon yéntemi uygulanirken, genisletilmis ana ortaklik teorisinin de isaret ettigi gibi ana
ortakhk ve bagh ortaklik finansal tablo kalemleri hisse orani dikkate alinmak suretiyle toplanarak
birlestirilir. Dolayisiyla teoriyle de uygun olarak azinlik paylari konsolide finansal durum tablosunda

raporlanmaz. Bu nedenle dizeltme kaydi asagidaki gibi olacaktir:
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Mad.
Na ACIKLAMA BORC ALACAK
0
............................... 31.22.20XX e
ODENMIS SERMAYE 70.500
YASAL YEDEKLER 1.200
STOKLAR 3.300
MADDIi DURAN VARLIKLAR 15.000
SEREFIYE 110.000
FINANSAL YATIRIMLAR 200.000

ANA Sirketinden BAGLI Sirketine asagi yénli olarak yapilan satisin iptali oransal olarak
gerceklestirilmelidir. Bu baglamda, yapilmasi gereken eliminasyon kaydi asagidaki olacaktir:

Mad.
No ACIKLAMA BORC ALACAK

HASILAT 69.000

SATILAN TiCARI MALLARIN M.
Grup i¢i satis isleminin eliminasyon kaydi

69.000

Yapilan eliminasyon kayitlarinin ardindan oransal konsolidasyon yontemine gore elde edilen konsolide
finansal durum tablosu asagidaki gibidir:
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Tablo 4. Ana Sirketi Konsolide Finansal Durum Tablosu (Oransal Konsolidasyon Yontemi)

VARLIKLAR YOKOMLOLOKLER
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YUKUMLULUKLER
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 274,000{KISA VADELi BORGLANMALAR 0
FINANSAL YATIRIMLAR 142,000{UZUN VADELI BORGLANMALARIN KISA VADELI KISMI 0
TICARI ALACAKLAR 262.000| DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 0
ILISKILI TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR TICARi BORGLAR 360.000
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 262.000| ILISKILI TARAFLARA TICARI BORGLAR 0
DIGER ALACAKLAR 0| JLISKILI OLMAYAN TARAFLARA TICARI BORGLAR 360.000
ILISKILI TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0 [CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR 78.200
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0{DIGER BORGLAR 45.000
STOKLAR 395.300| /LISKILI TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
PESIN ODENMIS GIDERLER 30000 /LISKILI OLMAYAN TARAFLARA DIGER BORGLAR 45.000
VERILEN SIPARIS ANASLARI 30.000 |ERTELENMI GELIRLER 5.900
CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR 31.600| GELECEK AYLARA AIT GELIRLER 5.900
DONEM KARININ PESIN ODENEN VERGI VE DIGER YUKUMLUL 31.600 | DONEM KARI VERGI YOKUMLOLUGU 38.300
DIGER DONEN VARLIKLAR 0[KISA VADELI KARSILIKLAR 5,000
ARATOPLAM 1134900 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN K.V. KARS. 0
SATIS AMAGLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR 0 DIGER KISA VADELI KARSILIKLAR 5,000
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.134.900| DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER 0
DURAN VARLIKLAR 0{ARA TOPLAM 532,400
TICARI ALACAKLAR 0[SATIS AMAGLI SINIF. VARLIK GRUPL. ILISKIN YOKUMLULUKLER 0
ILISKILT TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 0{TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 532.400
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 0 {UZUN VADELI YOKUMLOLUKLER 0
DIGER ALACAKLAR 0{UZUN VADELI BORGLANMALAR 453.000
ILISKILI TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0 | DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 0
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN DIGER ALACAKLAR 0{TiCARI BORGLAR 0
FINANSAL YATIRIMLAR 0[ JLISKILI TARAFLARA TICARI BORGLAR 0
YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER 0| JLISKILI OLMAYAN TARAFLARA TICARI BORGLAR 0
MADDi DURAN VARLIKLAR 555,000{ DIGER BORGLAR 0
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 160.000( JLISKILi TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
SEREFIYE 110.000{ ILISKILI OLMAYAN TARAFLARA DIGER BORGLAR 0
DIGER MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 50.000 | ERTELENMIS GELIRLER 8.000
PESIN ODENMIiS GIDERLER 170.000| GELECEK YILLARA ILISKIN GELIRLER 8,000
VERILEN SIPARIS ANASLARI 67.000 | UZUN VADELi KARSILIKLAR 0
GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 103.000| CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN U.V. KARS. 0
ERTELENMiS VERGI VARLIGI 18.600] DIGER UZUN VADEL] KARSILIKLAR 0
DIGER DURAN VARLIKLAR 150,000 CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi BORGLAR 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.053.600| ERTELENMI$ VERGI YOKUMLOLUGU 40.400
TOPLAM VARLIKLAR 2.188.500{ DIGER UZUN VADEL] YOKUM LULUKLER 0
TOPLAM UZUN VADELI YOKOMLULUKLER 501.400
OZKAYNAKLAR 0
ANA ORTAKLIGA AIT GZKAYNAKLAR 0
ODENMIg SERMAYE 845.000
GERi ALINMIS PAYLAR (-) 0
KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (-) 0
PAYLARA ILISKIN PRIMLER 0
KARDA VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK
BiRIKMi§ DIGER KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER 20,000
MADDJ DURAN VARLIK YENIDEN DEGERLEME FARKLARI 20.000
KARDA VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK
BiRIKMig DIGER KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER 0
KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER 30.000
YASAL YEDEKLER 30.000
GEGMIS YILLAR ZARARLARI (-) 0
DONEM NET KAR! 259,700
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1,154,700
TOPLAM KAYNAKLAR 2.188.500
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5. SONUC VE DEGERLENDIRME

isletmeler faaliyet alanlarini gesitlendirmek ve genigletmek gibi temel amacglarla diger igletmelerle
birlesme ve/veya bagli ortaklik yatirnmlari yapmaktadir. Yapilan bu yatirimlarin finansal sonuglari ana
ortaklik konsolide finansal tablolarinda ilgili kullanicilarla paylagmakta olup literatirde konsolidasyona
yonelik bircok farkli yaklasim gelistirilmistir. Nitekim karar alicilara genis bir bakis agisi sunabilme,
girisimin finansal durumu ve performansi ile nakit akisi hakkinda bitincil bir sunum gergeklestirme ve
muinferit hazirlanmis bagimsiz tablolara gére daha anlamli bilgi saglayarak denetim sirecini kolaylastiran
konsolidasyon isleminin olumsuz yanlari ise su sekilde belirtilmistir:

* Finansal agidan koty durumda olan bir isletmenin sonuclarinin birlesme sonucu olumlu
degerlendirilmesi

* Farkli sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin muhasebe sistemlerinin ve degerleme yontemlerinin
farklihgi sonucu yanhs degerlendirme

* Finansal rasyolarin anlamsiz sonuglar Gretme ihtimali

* Azinlik payi sahipleri agisindan yetersiz bilgi sunumu

Konsolidasyon sUrecinin hangi perspektiften ele alinmasi ve ne, ne kadar ve nasil konsolide edilmeli
sorunsall literatirde konsolidasyon teorileri ile incelenmistir. Konsolidasyona yonelik teoriler genel
olarak degerlendirildiginde her teori bagli ortaklik gelirinin ve bagh ortakhigin net varlklarinin
raporlanmasinin taninmasi agisindan farklilik arz etmekte ve ¢ teori 6n plana ¢ikmaktadir. Ana Ortaklik
teorisine gore konsolide finansal tablolar, ana ortaklik hissedarlar bakis agisindan hazirlanan ve ana
ortaklik finansal raporlarinin genisletilmis ve tamamlayici versiyonu olarak nitelendirilmektedir. Mulkiyet
teorisine gore konsolidasyonun amaci, ana ortakhigin bagh ortaklik Gzerindeki yatinmlarini géstermek
olup, baglh ortakhga ana ortakhigin bir uzantisi seklinde yaklasilir. Ekonomik birim teorisi, Ana Ortakhk
teorisinden farkl olarak konsolide edilen isletmenin ortaklarindan bagimsiz olarak ayri bir olusum
oldugunu ileri sirmustir. Ekonomik Birim Teorisi, ana ve bagh ortaklik bir tek isletme olarak
degerlendirildigi, konsolidasyonda bagh ortakhidgin kendisi, kontrol edilen ve kontrol edilmeyen
hissedarlar seklinde ikili bir ayrimin s6z konusu oldugu ve ana ortakligin bagh ortaklik Gzerindeki payinin
dikkate alinmadigi bir anlayis mevcuttur.

Finansal tablolarin konsolide edilmesinde yararlanilabilen yontemler tam konsolidasyon ve oransal
konsolidasyon yontemleridir. Bu yontemlerin arasindaki en belirgin fark; oransal konsolidasyon
yonteminde ana ortakhdin bagh ortakligi sahipligi oraninda konsolidasyona tabi tutmasina karsin tam
konsolidasyonda ortaklik payina bakilmaksizin bagli ortakhigin tamamini konsolidasyona tabi tutmasidir.
Bu farkllik g6z 6nlne alindidinda, oransal konsolidasyon yodnteminin bir konsolidasyon ydntemi
olmasina ragmen, 6z kaynak yontemine benzer bir yaklasim oldugu degerlendirilebilir. Bununla birlikte;
her iki yaklasimin da kendine gore Ustin yonleri bulunmaktadir.

Oransal konsolidasyon yontemini tam konsolidasyon yontemine gore avantajli hale getiren &zelligi,
isletmenin sahibi olmadigr varliklari konsolide etmemesi ve konsolide finansal tablolarda yalnizca ana
ortakhgin sahipligine iliskin sonuglarin yer almasidir. Boylelikle; finansal bilgi kullanicilar, yalnizca yatirim
yapacaklari isletmenin faaliyet ve finansal sonuglarini gosteren raporlardan hareketle daha saglikh
kararlar alabilmektedir.

Tam konsolidasyon ydntemini oransal konsolidasyon yontemine gore avantajli hale getiren 6zeligi ise
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinda da bahsi gegen “Kontrol” kavrami geregi yontemin
uygulanmasiyla ana ortakligin kontrolinde bulunan tim varliklarin konsolide ediliyor olmasidir. Diger bir
ifadeyle; yontemle ana ortaklik, faaliyet ve finansal sonuclarina etki edebilecek ve yonetim tasarrufu
elinde bulunan tim varliklari ve bu varliklarin kullaniimasi sonucunda ortaya ¢ikan faaliyet sonuglarini tek
bir finansal tabloda gorebilmektedir.

Tam konsolidasyon yonteminin uygulanmasi yonindeki temel varsayim olan “Kontrol” kavrami 6nemli
bir kriter olmasina karsin, kontrol giicG olmayan paylarin oransal olarak énemli bir biyiklige sahip
olmasi (6rnegin ana ortaklik pay1 %55 iken kontrol giici olmayan payin %45 olmasi gibi) durumunda
finansal durum tablosunda raporlanacak olan kontrol gici olmayan paylar kalemi de 6nemli bir

243



biyuklige sahip olacaktir. Bu durum, konsolide finansal durum tablosundaki pasif kalemler icerisinde
tipki serefiyede oldugu gibi konsolidasyon dizeltmesi niteligine sahip 6nemli bir kalemin raporlanmasi
sonucunu doguracaktir. Bu nedenle; her ne kadar, bagh ortakhgin tanimlanabilir net varliklari ana ortaklk
tarafindan kontrol ediliyor olsa da; bdyle bir durumda, tam konsolidasyon sonucunda ortaya ¢ikan
konsolide finansal tablolar, grubun finansal ve faaliyet performans sonuclarini yansitma noktasinda
yetersiz kalacaktir. Dolayisiyla; tam konsolidayon yonteminin, ana ortakhigin énemli 6l¢ide kontrol
edildigi durumlarda daha gecerli bir yontem olacagi, kismi olarak kontrol edildigi durumlarda ise oransal
konsolidasyon yonteminin daha gegerli bir yéntem olacagi sonucuna ulasiimaktadir.
TFRS 10 standard icerisinde aciklanan “Kontrol” kavramiyla ilgili herhangi bir derecelendirme standart
icerisinde yer almamaktadir. Bunun yerine, TMS 28 istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar
standardinda “onemli etki” kavramindan ve TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda “kontrol”
kavramindan bahsedilmektedir. Buna gore; 6rnegdin bir ana ortaklik %49'una sahip oldugu bir yatirimini
istirak olarak degerlendirerek “6zkaynak yontemi” uygulayacak ve istiraki konsolide etmeyecektir. Diger
yandan; ayni sirketin %51'ine sahip olarak bagh ortakliginin net tanimlanabilir varliklar Gzerinde kontrol
guci olduguna kanaat getirebilecek ve bagh ortakligini tam konsolidasyon yéntemine gore konsolide
edecektir. Dolayisiyla, hisse sahipliginin 2 puan artmasi veya azalmasi ile birbirinden énemli dl¢ide farkl
iki ydntemin muhasebe politikasi olarak uygulanmasi durumu ortaya ¢ikmaktadir. Bu noktada, TFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar standardinda gegen “kontrol gici” kavraminin kontrol derecesi ile
Olceklendirilmesi ve disik dizeydeki kontrol durumunda oransal konsolidasyon ydnteminin de
konsolidasyon uygulamasina dahil edilmesi calismanin temel 6nerileri arasindadir. Bu ¢alismanin temel
amaci, konsolidasyona yonelik cesitli teorileri ilgili standartlar baglaminda ele alarak 6rnek
uygulamalarla konunun daha iyi anlasilmasini saglamak olup ilgili calisma cesitli sinirhliklara sahiptir.
Gelecek calismalarda gercek isletme verileri kullanarak literatirde yer alan tim konsolidasyon
teorilerinin finansal tablolar Gzerindeki etkisi ele alinabilir.
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