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RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI KAPSAMINDA ETKINLIK
SARTININ TESPITI: RASYO ANALIZI YONTEMI UYGULAMASI
Babaoglu, Gozde
Yiiksek Lisans, Isletme
Tez Yoneticisi: Dog. Dr. Erkan Oztlrk
Nisan, 2019

Belirsizligin hiikiim siirdiigli bir cevre; karar alma, alinan kararlari
uygulama ve sonuglarma katlanma konusunda riskler almaya
yoneltmektedir. Iktisadi fayda saglayan isletmelerde faaliyet gosterdikleri
donemler boyunca bircok finansal riske maruz kalmakta ve sirekliliklerini
saglamak icin &nlemler alma yoluna gitmektedir. Isletmelerin riskten
korunma islemleri yapmalar1 ve bunlart riskten korunma muhasebesine
konu etmesi igletmelerin gelecegi ile ilgili bilgi kullanicilarina ongorii
imkan1 sunmaktadir. Elde edilen ong0rinun given ya da guvensizlik
kanaatine doniismesi ise riskten korunma isleminin etkin olup olmadig ile
iliskilidir. Buradan hareketle c¢alismada, riskten korunma muhasebesini
uygulayan mevduat bankalarmin yillara gore riskten korunma amagh tiirev
urdn kullanim oranlarindaki gelisimin ve riskten korunmada saglanmasi
beklenen etkinlik diizeyinin tespit edilmesi amaglanmaktadir.

Tiirkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalarinin 2014-2018 yillar
arasindaki konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlarinin
incelendigi arastirmada etkinlik Ol¢iimiinde rasyo analizi tekniginden
yararlanilmigtir. Elde edilen bulgular neticesinde, yillara gore kur ve faiz
diizeylerinde yasanan artislarin riskten korunma muhasebesinin kullanim
oranlarin1 da artirdig1 tespit edilmistir. Etkinlik testi sonuglarina gore ise
istenen etkinlik diizeyi ig¢inde bulunmada en basarili olan mevduat
bankalarinin Akbank T.A.S.,QNB Finansbank A.S. ve Tiirkiye Is Bankasi
A.S. oldugu ve Tirkiye Garanti Bankast A.S.’nin aymi basariy1
gosteremedigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal risk, riskten korunma muhasebesi,

etkinlik testi, rasyo analiz



ABSTRACT

EVALUATION OF EFFECTIVENESS TEST STATED IN HEDGE
ACCOUNTING: IMPLEMANTATION OF RATIO ANALYSIS
METHOD
Babaoglu, Gozde
Master’s Degree, Business Administration
Supervisor: Associate ProfessorErkanOztiirk
April, 2019

A business environment where uncertainty prevails; leads to take risks
in decision making, implementing the decisions taken and folding the
results. Businesses that provide economic benefits are exposed to many
financial risks and take measures to ensure their persistence during the
periods in which they operate. The fact that the companies make hedging
transactions and subject them to hedge accounting provides the possibility
of estimation to the users about the future of the enterprises. The conversion
of the estimation into confidence or insecurity is related to whether the
hedging process is effective or not. In this study, it is aimed to determine the
improvement in the utilization rates of deposit banks which applying the
hedge accounting and the level of effectiveness expected to be provided in
hedging.

The deposits banks which operating in Turkey were examined between
2014-2018 years of the annual report and the ratio analysis were utilized in
the effectiveness measurement. As a result, it is determined that the increase
in the exchange rate and interest rates increased the utilization rates of
hedge accounting. According to the results of the effectiveness test, Akbank,
QNB Finansbank and Tiirkiye Is Bankas1 are the most successful deposits
banks in the desired level of effectiveness and it was seen that Tirkiye
Garanti Bank was determined not show the same success.

KeyWords: Financial risk, hedge accounting, effectivenes tests, ratio

analysis
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GIRIS

Gunumuzde isletmelerin faaliyette bulunduklart ¢evre, degisken
Ozelliklere sahip olup belirsizlikler icermektedir. Bu belirsiz ortamdan
dogan risk kavrami, muhasebenin temel kavramlarindan birisi olan
“isletmenin siirekliligi” kavramimi gerceklestirememe ihtimalini artiran
ozelliklere sahiptir. Siirekliligi saglamada risk unsuru en aza indirgenerek
belirsizlik azaltilmaya ve getiriler garanti altina alinarak riskten korunmaya
calisilmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda isletmeler, riskten korunma araglari
edinmekte ve bunlar1 finansal tablolarinda raporlamaktadir. Kazan¢ veya
kayiplarin hangi finansal tabloda ne sekilde yer alacagi ise muhasebe
bilimsel literatiiriinde yer alan “riskten korunma muhasebesi” konusu
altinda ele alinmaktadir.

Tirkiye ve Dinya’da riskten korunma ile ilgili verilerin muhasebe
kayitlarina aktarilmasi konusunda bir¢ok ¢aligma yapilmistir. Bu ¢alismalar
neticesinde ortaya cikan riskten korunma muhasebesi uygulama esaslari
genel hatlariyla TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
Standard: i¢inde yer almaktadir. Ancak 2017 yilinda TMS 39’ un karmagik
ve eksik yonlerinin giderilmesi amaciyla TFRS 9 Finansal Araclar adi
altinda bir standart yaymlanmis olup 2018 yili itibariyle kullanima
sunulmugtur. Yeni versiyon olan TFRS 9, TMS 39’a gore detaylardan
arindirilmis ve daha agik ifadeler icermektedir. Bu ¢alismanin konusu olan
riskten korunma muhasebesi kapsaminda bakildiginda ise TFRS 9°da
oldukca az bilgiye yer verilmis olup yapilacak islemlerin TMS 39 {izerinden
anlatildign goriilmistir. Bunun yani sira, TMS 39’un finansal riskten
korunma muhasebesi ile ilgili hukimlerinin halen yurirlikte olmasi
nedeniyle riskten korunma muhasebesi uygulayan isletmeler de bilgi
paylasimina bu standart tizerinden devam etmektedirler. Bu sebeple
calismanin, TMS 39 Finansal Aracglar: Muhasebelestirme ve Olgme
Standard1 lizerinden yiiriitiilmesine karar verilmistir.

Isletmelerin biinyelerinde riskten korunma amagl iiriinler bulundurmasi

ve bunlar1 riskten korunma muhasebesine konu etmesi, isletmenin
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stirekliligi ve olumsuz kosullarda gosterecegi performans konusunda bilgi
kullanicilarina 6ngorii saglamaktadir. Gelecek ile ilgili yapilan 6ngori ve
beklentilerin olumlu ya da olumsuz olmasinin en 6énemli belirleyicilerinden
birisi ise riskten korunmada saglanan etkinlik diizeyinin bilinmesidir. Bu
noktadan hareketle ¢alismanin amaci, Tiirkiye’deki belirsizlik ve devaminda
olusan risk ortaminda, riskten korunma muhasebesini uygulayan mevduat
bankalarmin yillara gore riskten korunma amagl tiirev iirtin kullanim
oranlarindaki gelisimin ve riskten korunmada saglanmasi beklenen etkinlik
diizeyinin TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi
kapsaminda tespit edilmesi seklinde belirlenmistir.

Calismanin birinci boliimiinde; finansal risk kavrami, ¢esitleri ve bu
risklerin isletmeler agisindan Onemi ele alimmustir. Olusan belirsizlik
ortaminda isletmelerin riskten korunma amaciyla edinebilecekleri araglar
konusunda agiklamalar yapilmaistir.

Calismanin ikinci boliimiinde; muhasebe standartlar1 kapsaminda
riskten korunma islemlerinin muhasebelestirilmesi ve finansal tablolarda
raporlanmasi iizerinde durulmus olup devaminda riskten korunma
muhasebesinde kullanilan etkinlik 6l¢iim yontemlerine yer verilmistir.

Calismanm son boliminde; bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
isletmelerin 2014-2018 yillar1 arasinda riskten korunma muhasebesini
kullanim oranlarindaki degisiklikler tespit edilmis ve rasyo analizi yontemi
ile yapilan etkinlik testi sonucunda isletmelerin riskten korunmada etkin

olup olmadiklar1 incelenmistir.



1. BOLUM
FINANSAL RiSK VE FINANSAL RISKTEN

KORUNMA ARACLARI

Gelecegi kesin olarak bilmenin miimkiin olmadigi diinyamizda, ileriki
donemlerde var olmasi beklenen getiriler belirsizlik altindadir. Bu belirsizlik
durumu risk kavramini ortaya cikarmistir. Risk terimi kdken olarak
italyanca “riskare” kelimesinden tiiremis olup, “cesaret etmek, kalkismak,
cliret etmek” anlamlarinda kullanilmaktadir. Bunun yanmi sira isim olarak
kullanildiginda ise “tehlike, kayip olasiligi, kdr ya da zarara neden
olabilecek girisim ve kayip miktar1” anlamlarimi tasimaktadir (Moles,
2016:16). Turk Dil Kurumu (TDK) tarafindan ise risk, zarara ugrama
tehlike olarak tanimlanmistir (TDK, 2017).

Isletmeler dogas1 geregi, kar elde etme ve ana faaliyetlerine devam edip
piyasa degerini artirma amaci giitmektedirler. Ancak faaliyet donemleri
icerisinde kazang veya kayiplari etkileme potansiyeline sahip birgok
beklenmedik olay ile karsilasmakta ve bu durum isletmeleri konu ile ilgili
onlem almaya yoneltmektedir.

Calismanin bu boliimiinde, finansal risk kavrami ve cesitleri, isletmeler
Uzerine olan etkileri agiklanmisg, risk ile karsi karsiya kalan isletmelerin

kullanabilecekleri araglar hakkinda bilgi verilmistir.
1.1 Finansal Risk

Giinlik yasantida ayni anlamda kullanilmayan risk ve belirsizlik
kavramlar: finans teorisinde, finansal niteligi olan varligin getiri oranindaki
olumlu ya da olumsuz degismeleri ifade etmek i¢in birbirinin yerine
kullanilmaktadir (Binici, 2017: 10). Bir diger ifade ile finansal risk,
isletmenin finansal konulartyla ilgili planlanan veya gerceklesmesi beklenen
herhangi bir durumda meydana gelen degisikliklerdir (Emhan, 2009: 210).

Finansal riskler; satig, satin alma, yatirimlar, krediler ve diger cesitli
ticari faaliyetler dahil olmak iizere finansal nitelikteki sayisiz islemler

yoluyla ortaya cikmakta ve isletmeleri dogrudan veya dolayli olarak
3



etkilemektedirler. Bir isletmenin finansal riske maruz kalmasi durumunda
zarar elde etme olasiligi bulunmaktadir. Ancak kazang ve kar elde etmek
i¢in bir firsat olanagi da s6z konusudur. Riskin olumlu sonuglar dogurmasi
stratejik avantaj ve rekabet avantaji da saglayabilmektedir. Her zaman
ortadan kaldirilmak istenmeyen bir olgu olan riskin, nasil yonetileceginin
anlasilmasi 6nem verilmesi gereken konulardan bir tanesidir. Finansal risk
yonetim stratejilerinin  temeli ise maruz kalman finansal riskin
tanimlanmasina dayanmaktadir (Horcher, 2005: 1-2). Bu noktada finansal
risk ¢esitlerinin bilinmesi Oonem kazanmistir. Calisma kapsaminda ele
alacagimiz finansal riskleri; piyasa riski, likidite riski ve kredi riski seklinde

li¢ ana gruba ayirmak miimkiindiir (Dalgig, 2013: 3).
1.1.1 Piyasa Riski

Isletmenin faaliyet gosterdigi piyasa kosullarinda degisiklik meydana
gelmesi isletmeler {izerinde dogrudan veya dolayli etkilere sebep
olmaktadir. Piyasa riski olarak ifade edilen bu durum, yatirnmdan bagimsiz
olarak ekonomik, siyasi ve sosyal olaylar gibi piyasa etkenlerinin yatirimin
degerinin diislirme olasiligi olarak tanimlanmaktadir(Aydin, Basar, ve
Coskun, 2010: 311).Bir diger ifade ile piyasada olusan fiyat
degisikliklerinden kaynaklanan, finansal durum tablosu i¢inde ve disinda
meydana gelebilecek zarar riskidir (Binici, 2017: 24).

Isletmelerden bagimsiz sekilde gergeklesen piyasa riski, kurumlarm
kars1 karsiya kaldiklar1 en agik finansal risk tiiriidiir ve faiz orani riskini,
doviz kuru riskini, ve fiyat riskini biinyesinde barindirmaktadir (Horcher,

2005: 23).
1.1.1.1 Déviz Kuru Riski

Doéviz kuru riski, kurlarda olusan beklenmedik dalgalanmalarin
isletmenin gelir ve giderlerinde meydana getirdigi degisiklikler seklinde
tanimlanmaktadir  (Yildiran,2010: 131).Kurda yasanan beklenmedik
degisimler, kazanclarda ve nakit akislarinda istenmeyen sonuglar

dogurabilmektedir.



Doviz kuru riskine maruz kalma esas olarak asagidaki islemlerden

kaynaklanmaktadir (Ramirez, 2007: 51):

e Dovizle yapilan satiglar veya alimlar ve bu islemlerden dogan borg
veya alacaklar

e Mevduat édemelerinde yabanci para cinsinden yapilan faiz veya
anapara 6demeleri

e Sermaye yatirnmlarinin yabanct para cinsinden yeniden
degerlenmesi

e Kar pay1 6demelerinin doviz cinsinden yapilmast

e Yurt dis1 faaliyetlerinden elde edilen karin doniistimii

e Yurt dis1 faaliyetlerinden elde edilen net varlik degerinin doniistimii

Isletmelerin doviz kuruna karsi olan duyarlihg biitin  firma
faaliyetlerine etki eden bir konudur ve etkileri, faaliyette bulunduklari
sektore ya da ¢ok uluslu olup olmamasina gore degisiklik gostermektedir.
Eger bir isletme ¢ok uluslu ise doviz kuru degisikliklerine kars1 duyarlilig
daha yiikksek oldugu kabul edilmektedir. Ancak ge¢mise gore bilgiye
erisimin daha kolay oldugu giiniimiizde bir¢ok yerel isletme de ithalat ve
ihracat yapmakta ve kurda yasanacak herhangi bir degisiklikten daha ¢ok
etkilenmektedirler (Dogukanli, Ozmen ve Yiicel, 2010: 64).

Tiirkiye gibi gelismekte olan, ithalat ve ihracat faaliyetlerinde bulunan
bir¢ok iilkede kur riski, isletmelerin en ¢ok kacindigi riskler arasinda yer
almaktadir. Bu noktada kurda yasanan dalgalanmalar, tiiketiciler i¢in fiyat
artis ve azaliglarina neden olurken, isletmeler icin kazang ve kayiplar
meydana getirmektedir. Asagidaki sekilde 2010 ile 2018 yillar1 arasinda

Tirk Lirast’nin Dolar ve Euro karsisindaki performansina yer verilmistir.
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Sekil 1: Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Tiirk Liras1 Bazh
Dolar ve Euro Paritesi(2010-2018)

Kaynak: (TCMB, 2019)

Sekil 1 incelendiginde Tiirkiye’de Dolar ve Euro kurunun genel olarak
artis egiliminde oldugu sdylenebilir. Bunun yani sira 6zellikle 2014 yilindan
sonra yasanan artiglar ile 2017 ve 2018 yilinda meydana gelen yiikselmeler
dikkat ¢cekmektedir. Yasanan bu ani ylikselisler ile birlikte ortaya c¢ikan
doviz kuru riski hem iilke ekonomisini hem de isletmeleri derinden

etkilemistir.
1.1.1.2 Faiz Orani Riski

Faiz, Gretim faktori olan sermayenin bedelidir ve makro ekonomik
dengeyi saglamaya katkida bulunan bir faktordiir. Bunun yani sira
sermayeyi kullanan birimler i¢in faiz bir maliyet unsuru olmaktadir. Piyasa
faiz orani ise genellikle reel faiz oraniyla bu orana ilave edilen enflasyon ve
risk primlerinden olusmaktadir (Aydin, Basar ve Coskun, 2010: 63).

Piyasa faiz oranlarinda olusan dalgalanmalar nedeniyle, belirli bir faiz
getirisi bulunan finansal varliklarin piyasa fiyatlarindaki degiskenlik ve faiz
degismelerine bagh getiri degiskenligi, faiz orani riskini dogurmaktadir
(Doganoglu, 2014: 8) . Bu risk, faiz oranlarinda meydana gelen degisimler
karsisinda getirilerde olusan azalma veya kayiplarda meydana gelen artig

olarak da tanimlanmaktadir. Faizdeki degisimler bor¢ veren ve borglanan
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taraf bakimindan incelendiginde, bor¢ verenin faiz orani disiisiinden
kazanglarinda azalma yaratmasindan dolay1 olumsuz etkilenecegi sonucuna
ulagilmaktadir. Ancak borglanan taraf i¢in bu diisiis, maliyet azalmasina
sebep olmakta ve olumlu sonuglanmaktadir (Onem, 2010: 49).

Piyasadaki faiz oranlarmin stabilizasyonun saglanmis olmamasi
getirilerde degisiklige sebep olmaktadir. Tiirkiye’deki faiz oranlari ile ilgili
yasanan gelismeler de ekonomik hayati ve isletmelerin kazang ve
kayiplarint dogrudan etkilemektedir. Asagida Tiirkiye’nin 2010- 2018 yillar

arasindaki politika faiz oran1 degisimlerine yer verilmistir.
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Sekil2: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Faiz Oranlari (2010-
2018)

Kaynak: (TCMB, 2019)

Sekil 2 incelendiginde, Tiirkiye’de 2010 ile 2013 yillar1 arasinda faiz
oranlarinda diisme egilimi s6z konusu iken 2013 yilindan sonra yiikselme
egilimi ortaya ¢iktigi gortlmektedir. Burada 2014, 2017 ve 2018 yilinda
yasanan kur artiglarina énlem olarak alinan faiz kararlari ile birlikte dikkat
cekici faiz orami artislar1 meydana gelmistir. Yasanan faiz artislariyla

birlikte de dzellikle bu donemlerde faiz riskinin arttigi sGylenebilir.
1.1.1.3 Fiyat Riski

Birgok isletmenin karsi karsiya kaldigi risk tiirlerinden biri olan fiyat
riskini iki grupta incelemek mumkundir. Bunlardan ilki emtia fiyat riski,
digeri ise hisse senedi fiyat riskidir. Emtia fiyat riski; petrol, metal gibi

somut olarak var olan ve organize piyasalarda islem goéren emtialarin
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fiyatlarinda yasanan degisimler sonucunda ortaya c¢ikan risk tiirtidir
(Giindogdu, 2016: 141). Bu risk genellikle piyasada olusan arz iizerinden
belirlenmektedir. Baska bir deyisle iiretimdeki dalgalanmalar fiyati
belirleyen en 6nemli noktadir. Bununla birlikte emtia fiyatlariin diger
finansal araclara gore daha yuksek dalgalanmaya sahip oldugu sonucuna
ulagilmaktadir (Geger, 2009: 88). Bu dalgalanmaya ve dolayisiyla olusan
riske maruz kalan taraflar ise soyledir (Hocher, 2005: 126):

e Kendi isletmeleri veya miisterileri adma aktif piyasa katilimcilar
olan emtia bayileri,
e Ureticileri, rafinerileri ve toptancilari igeren emtia tiiketicileri,

o Ciftcileri ve madencileri iceren tedarikgiler.

Kiiresel finansal piyasalardaki yasanan degismeler de emtia piyasasina
olumlu veya olumsuz yansimaktadir. Bu dalgalanma reel sektordeki
firmalarin maliyetlerini artirmakta ve sektdr icindeki nakit akisini
aksatmaktadir (Geger, 2016: 141). Bunun yani sira nihai tlketiciye fiyat
istikrarinin ~ saglanmas1 agisindan da fiyat riski yOnetimi Onem
kazanmaktadir (Hocher, 2005: 126).

Hisse senedi fiyat riski ise yatirimcilarin sahip olduklari varliklarin
degerinde gelecekte yasanmasi muhtemel olan diisme riskini ifade
etmektedir. Hisse senedine yapilan bir yatirim sonucunda, yatirimcist bu
menkul kiymeti satmak istediginde; satis fiyati maliyetinin altinda
kalabilmektedir. Bu durumda yatirimei, yaptigi bu yatirimdan zarar etmekte
yani baslangigtaki parasini koruyamamis olmaktadir (Aydin, Basar ve
Coskun, 2010: 335). Tiim bu durumlar g6z 6niinde bulunduruldugunda fiyat
riskinden korunma, isletmeler agisindan dikkate alinmasi ve 6nem verilmesi

gereken konularin baginda gelmektedir.
1.1.2 Likidite Riski

Likidite, 0rin veya hizmetin cari fiyat1 {izerinden kolaylikla
satilabilmesi kabiliyeti olarak tanimlanmaktadir (Karan, 2013: 733).Kolayca
elden cikarilabilin mal veya hizmetler; sirketlerin sézlesmelerinden dogan

yukimlaliklerini yerine getirmelerine veya beklenmedik acil 6demeler
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yapmalarina, borglarin1  6demelerine ve gerektiginde yeni yatirimlar
yapmalarina olanak tanimaktadir (Dalgig, 2013: 8). Kurumlar var olan gayri
safi calisma sermayesi ile giinliik isletme faaliyetlerini ve kisa vadeli
borglarin1 6deyemeyecek durumda kaldiklarinda likidite sorunu ortaya
¢tkmaktadir (Onem, 2010: 56). Bu yasanilan likidite sorunu, fonlama riski
olarak da bilinmektedir. Baska bir deyisle, Ihtiyag duyulan finansal
kaynagin zamaninda ve istenen maliyette sahip olunamamasi ya da isletme
varliklarinin istenilen zaman ve fiyattan satilamamasi sonucunda yasanilan
nakit sikintis1 olarak tanimlanmaktadir (Yiicel, Mandaci ve Kurt, 2007:
107).

Likidite riski, piyasa riski, yasal ve dizenleyici riskler gibi birgok riskin
sonucu olarak gerceklesebilmektedir (Dalgig, 2013: 9). Bunun yani sira
diisiik likiditeye sahip piyasalarda islemler yapmakta likidite riskine
sebebiyet vermektedir. Bu gibi durumlarda isletmelerin mal ve hizmet
fiyatlarim1 asagi c¢ekmesi, beklenenden daha kisa siire igerisinde fiyat
dalgalanmalarina sebep olmaktadir (Christoffersen, 2003: 5). Sonug¢ olarak,
likidite riski olan bir piyasada fiyat riskinin de oldugu soylenmektedir
(Moles, 2016: 25).

1.1.3Kredi Riski

Kredi riski, bor¢lu kisi ya da kurumlarin, var olan anlagma veya
sOzlesme sartlar1 dahilinde taahhiit ettikleri sorumluluklarin1 yerine
getirmeme riski seklinde tanimlanmaktadir (Budak, 2012: 24). Bu risk
unsuru, bir birey ya da kurulusun 6deme yapmadan iiriin veya hizmet aldig1
her durumda mevcuttur. Ornegin, telekomiinikasyon hizmeti veren telefon
sirketleri ve elektrik hizmeti veren firmalar, tiim aboneleri kapsayan kredi
riskini kabul etmektedir. Bunun yani sira kredi kart1 saglayicilar1 ya da kredi
hizmeti veren bankalar da kredi riskine sahip kuruluslardandir (Caouette,
Altman ve Narayanan, 2008: 1).

Ticari alacagi olan her isletmenin karsilasabilecegi bir risk tiirii olan
kredi riski; anlagsmaya tabii olan borglu tarafin kasitli olarak odemeyi
gerceklestirmemesi, 6demede zorluk yasamasi veya iflas edip faaliyetlerine
son vermesi gibi sebepler sonucunda oraya cikabilmektedir (Doganoglu,

9



2014: 14). Bu sebeplere ek olarak i¢inde faaliyette bulunulan tlkenin sahip
oldugu risk de kredi riskine etki etmektedir. Ulke riskini olusturan etmenler
ise; hiikiimet politikalari, terorizm, savas, devrim gibi iilke i¢i ekonomiye
etki eden unsurlardir. Hiikiimetlerin uygulamaya koydugu politikalar,
piyasada faaliyet gosteren firmalarin sozlesme yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesine engel olabilmekte veya savas, devrim gibi ortamlarda
zayiflayan ticari faaliyetler isletmelerin ya da bireylerin borg¢larini

O0demelerini gii¢lestirebilmektedir (Dalgig, 2013: 8).
1.2 Finansal Riskten Korunma Araclari

Bir¢ok isletme faaliyeti, risk ve belirsizlik icermektedir. Cagimizin
finans yoneticilerinin de bu riski yonetmede ve belirsizlikle bas etmede
kullandiklar1 stratejiler daha karmagsik hale gelmektedir. Bu stratejilerin
basinda, varligin risk ve belirsizliklerinin bir veya daha fazlasinin, kismen
ya da tamamen ortadan kaldiran islemlere bagvurmak gelmekte ve bu durum
finansal riskten korunma (hedging) olarak adlandirilmaktadir (Bontas, 2009:
1). Bagka bir ifadeyle finansal riskten korunma, gelecekte olusabilecek
olumsuz durumun etkisini yok etmek amaciyla yapilan islemlerdir (Cakir ve
Sabuncu, 2016: 122).

Faiz oranlarinda ve doviz kurlarinda yasanan dalgalanmalar, bor¢lu olan
kisi veya kurumlari, bor¢ verenleri, finansal kurumlari ve iireticileri finansal
riskler ile karsit karsiya getirmis ve bu risklerin azaltilmasina yardime1
olabilecek enstrimanlara yonelik talebi ortaya ¢ikarmistir. Artan
uluslararalilagma, rekabet, kiiresel diizen kurma girisimi ve teknoloji
finansal riskten korunma araglarinin yayginlagsma sebepleri arasinda yer
almaktadir (Stewart, 1989: 48). Tim bunlara ek olarak yasanan
dalgalanmalar sonucunda ortaya c¢ikan iflas, yiiksek 6denen vergiler, artan
finansman maliyetleri de finansal riskten korunma isleminin yapilmasini
gerekli kilmaktadir (Dalgig, 2013: 15).

Calismada ele almman TFRS setinin ilgili standardinda yer alan
muhasebe standartlarinin finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda

belirtilen finansal riskten korunma araclari; tiirev iirinler ve doviz kuru
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riskinde korunma amaglh kullanilan araglar seklinde sinirlandirilmis olup

asagida bu araglara iligkin detayli agiklamalara ver verilmistir.
1.2.1 Tirev Araclar

Tiirev araglar, belirsizlige kars1 korunma araci olarak yapilan anlagsmalar
veya sOzlesmeler seklinde tanimlanmaktadir. Finans piyasasinda kullanilan
tiirev araclar ifadesindeki tiirev sozciiglintin kullanimi, piyasada islem goren
bir bagka varlik iizerine yapilan anlagmalar sonucunda olusturulmasindan
kaynaklanmaktadir. Gegmiste alim satima konu olan tarimsal {riinlerin
sahip oldugu kalite, likidite ve fiyat konularindaki belirsizlikler, tiirev
araglarin ilk 6rneklerine tarim sektoriinde rastlanmasina neden olmustur. Bu
belirsizlik ortaminda olusan riskin en aza indirgenmesi i¢in taraflar, fiyatlart
anlagma yapilan giinden belli olan ve teslimati gelecekte yapilacak olan ikili
anlasmalar kullanmiglardir (Yildirak, Caliskan ve Cetinkaya, 2008: 1-2).

Geleneksel araglardan gelen riskleri bagimsiz olarak ayr1 ayri toplayan
ve yoneten tiirev araglar dogru kullanildiginda maliyeti diisiirmekte ve
hasilati artirmaktadir (Rao, 2012: 56). Kullanilan tiirev araglarin amaglar
temelde; kredi kullanma, yabanci para karsiligi bor¢lanma, satin alinacak
malin fiyatinda meydana gelecek artis gibi finansal araglar ilgili yasanacak
finansal risklerden korunma ve spekiilatif gelir yaratma seklinde
siralanmaktadir. Bunlarin yanmi sira borg¢lanmada katlanilan maliyetlerin
azaltilmasi, bor¢lanma kapasitesinde yasanan artis, nakit akisinda isletme
lehine yasanan degisim de tiirev iriinlerin kullanim amaclar1 arasindadir
(Orten ve Orten, 2001: 5-6).

Tum bu ozellikleri ve amaglari biinyesinde barmndiran tiirev iriinler;
forward, futures, swap ve options olmak Uzere toplam dort grupta

incelenmektedir.
1.2.1.1. Forward

Nakit gerceklesen bir islem, taraflarin lizerinde anlagmaya vardigi varlik
bedelinin alici tarafindan o an nakit olarak 6denmesi ve saticinin da
anlagsmaya konu olan varligi o an teslim etmesi seklinde agiklanirken,

forward islem; gelecekte gerceklesecek bir varlik degisimini ifade
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etmektedir (Whaley, 2006:4). Baska bir ifadeyle alici saticidan olusan
taraflar arasinda imzalanan ve fiyat: bugiinden belirlenmis olan bir dayanak
varligin gelecekte belirlenen bir tarihte teslimini igeren, bir, {i¢c ya da alt1 ay
vadeli anlasma kontratlaridir. Forward anlagmalar herhangi bir mal veya
hizmet ile ilgili olarak gerceklestirilebilmektedir. Bunun yani sira para,
endeks, hisse senedi ve borg gibi finansal varliklar i¢in de bu sézlesmeler
kullanilabilmektedir (Chambers, 2009: 42).

18. yiizyilda deniz ticareti gerceklestiren tiiccarlarin tasidiklari mallarin
varacaklar1 noktaya ulasmadan alim satiminin yapilmasi forward islemlerin
baslangicini temsil etmektedir. Daha sonraki donemlerde tarimsal iiretime
konu olan {iriinlerin hasadi yapilmadan alim satiminin yapilmasi ise bu
islemlerin yayginlagsmasina biiylik katkida bulunmustur. Giiniimiizde de
sikca kullanilan forward islemler borsa disinda bankalarla miisterileri
arasinda, diger bir ifade ile organize olmamis tezgah iistii piyasalarda
gerceklesmektedir. Standart oOzellikler tasimayan forward anlagsmalarda
sozlesme sartlari, alic1 ve satici arasinda serbestce belirlenmekte ve
karsilikli glivene dayanmaktadir (Yalciner, Tanridven, Bal, Aksoy ve
Cihangir, 2014: 158). Standart 0zellikler tagimamasina ragmen
sozlesmelerde, alicinin varlik bagina 6deyecegi iicret, teslim edilecek varlik
adedi ve teslimatin yapilacagi ayni zamanda ticretin ddenecegi tarih bilgisi
bulunmasi gerekmektedir. Belirlenmis olan tarih, miktar ve fiyat ile varlig
alma yiikiimliiliigii olan taraf uzun pozisyon (long) olarak isimlendirilirken,
varlig1 belirlenen sartlarda satma yiikiimliiliigii olan taraf ise kisa pozisyon
(short) olarak adlandirilmaktadir (Whaley, 2006: 5).

Ters beklenti s6z konusu olan forward anlagsmalarda taraflardan biri
gelecekte fiyatlarin  yilikselece@i beklentisine sahip iken diger taraf
diisecegini veya kars1 tarafin tahmini kadar artmayacagi 6ngormektedir. Bu
noktada hangi tahminin dogru oldugu, diger bir ifade ile kesin kar veya
zarar vade sonunda ortaya ¢ikmaktadir (Orten ve Orten, 2001: 40). Vade
sonunda olusan fiyatin, forward s6zlesmesinde belirtilen fiyattan yiksek
olmasi durumunda anlagsma sahibi kar elde etmekte iken, fiyatin diisiik

oldugu durumda ise anlagsmada belirtilen fiyat ytliksek kalacagindan anlagma
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sahibi zarar edecektir. Sonug olarak forward aciligiyla yapilan islemler ile
fiyat riski ortadan kaldirilmakta ancak zarar etme olasiligi vade sonuna
kadar devam etmektedir (Alpan,1999: 2-3).

1.2.1.2. Futures

Vadeli islem sozlesmesi olarak da adlandirilan futures sozlesmeler,
diizenli piyasalarda islem goren forward anlasmalar seklinde
tanimlanmaktadir. Futures sozlesmesini satin alan taraf dnceden belirlenen
fiyattan, belirlenen miktarda mali, belirlenen zamanda almakla yiikiimli
iken sozlesmeyi satan taraf ayni mal miktarini, belirlenmis fiyat ve tarihte
satmakla yukimlidir (Yildirak, Caliskan ve Cetinkaya, 2008:10). Bu
islemdeki satict taraf ¢ogunlukla kisa pozisyon sahibi olarak
isimlendirilirken, alici taraf uzun pozisyon sahibi olarak adlandirilmaktadir
(Yalciner vd., 2014: 183).

Futures islemlerinin ilk Orneklerine, bati ekonomisinin 1971 yilinda
sabit kur rejiminden dalgali kur rejimine gecmesi ile birlikte rastlanmistir.
1972 yilinda Chicago Ticaret Borsasi’na bagli Uluslararasi Para Piyasasi
acilmis ve ilk olarak yabanci para futures sozlesmeleri alim satima konu
olmustur. Daha sonraki donemde Amerika Birlesik Devletleri’nin faiz
tavanlarimi kaldirmas1 ile de faiz futures sozlesmeleri kullanilmaya
baslanmis ve diinya ¢apinda yayginlagmistir (Chambers, 2009: 6).

Forward islemler ile benzerlikleri bulunan futures islemlerin,
birbirinden ayirt edilmesi icin ii¢ temel farkliliktan yararlanilmaktadir. ilki,
futures sozlesmelerde “markedto market” adi verilen giinlik mutabakat
islemi yapilmasidir. Her giinlin sonunda kazang ve kayiplar kaydedilmekte
ve kayba ugrayan taraf diger tarafa belirli bir miktarda 6deme yapmaktadir.
Bu durum forward piyasalarda bulunan riski biiylik dlglide azaltmaktadir.
Ikinci temel farklilik s6zlesmeye konu olan dayanak varligin fiziki teslimati
neredeyse hi¢ yapilmamasi, iki tarafin anlagsma tarihindeki fiyat ile vade
bitimindeki fiili fiyat arasindaki fark i¢in nakit olarak anlagsma yapmasidir.
Sonuncu temel farklilik ise, islemlerin genellikle borsada yapilmasi ve bu
islem sirasinda standartlagtirilmis enstriimanlarin kullanilmasidir (Bringham
ve Houston, 2007:597).
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Futures sozlesmelerin alinip satildigr piyasalarin performansinit ve
guvenilirligini artirmak ve ayni zamanda anlagsmalardaki sartlari yerine
getirmeyi garantilemek i¢in takas merkezi (clearinghouse) bulunmaktadir
(Alpan, 1999: 4). Takas merkezinin temel gorevi giin boyunca gergeklesen
islemlerin kaydini tutmak ve her bir iyenin net kazan¢ ve kaybini
hesaplamaktir (Hull, 2012: 30). Bu hesaplamalar sirasinda, futures
s0zlesmesinin piyasa degerinde artis oldugunda sézlesme alicisinin kar elde
ettigi, sOzlesme saticisinin zarara ugradigi, aksi durumda ise sozlesme
alicisinin ~ zarar, SOzlesme saticisinin  ise kar elde ettigi sonucuna

ulasiimaktadir (Orten ve Orten, 2001: 170-171).
1.2.1.3. Swaplar

Tiirkge karsilig1 takas olan swap kelimesi, tiirev piyasalar agisindan da
finansal araglar lizerinden yapilan takas islemini ifade etmektedir (Karatepe,
2000: 147). Swap sozlesmesi ise iki taraf arasinda her bir 6deme ayaginin
farkli bir temelde hesaplandigi, diizenli tarihlerde yapilacak olan ddeme
degis tokusu icin kullanilan anlagmalardir (Chisholm, 2010: 2). Baska bir
ifadeyle, swaplar iki taraf arasinda, daha 6nceden belirlenmis olan bir sistem
icerisinde, belirli bir finansal varliktan dogacak gelecekteki nakit akislarinin
degistirilmesi hususunda yapilan 6zel sézlesmeler seklinde agiklanmaktadir
(Chambers, 2009: 123). Farkli para birimlerinin ya da degisken faizli bir
bor¢ ddemesinin sabit faizli bir bor¢ 6demesi ile takas edilmesi, swap islemi
icin verilen temel 6rneklerdendir.

Swap isleminin tarihi olduk¢a eski olmakla birlikte bir belgeye
dayandirilmis ilk swap islemi Avusturya Merkez Bankasi’nin 1923 yilinda
Ingiliz Sterlini'ne olan ihtiyac1 sonucu gergeklestirilmistir. Avusturya
Merkez Bankasi elinde olan Avusturya Siling’leri ile Ingiliz Sterlini’ni
belirli bir vade i¢inde degistirme islemi yaparak, Ingiliz Sterlini’ne olan
thtiyacim1 karsilamistir. Modern anlamda ise swap islemi, 1981 yilinda
Diinya Bankasi ile IBM firmasi arasinda yapilan Alman Marki ve Isvigre
Franki para birimleri arasindaki degis tokus ile gerceklestirilmis olup diinya
capinda giiven kazanmis ve yayginlasmistir (Yalginer vd., 2014: 115-116).
Swap piyasasinin devamlilik gostermesi ve gelismesinde en 6dnemli neden
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ise potansiyel kullanicilarin  kullandiklart diger finansal araglarla
karsilanmayan isteklerinin bu {riinler ile gerceklestirilmesi olmustur
(Kokmaz ve Ceylan, 2012: 430).

Vadesi 3-10 yil arasinda (orta vadeli) olan swap islemlerini forward ve
futures iglemlerden ayiran ozelliklerinden birisi, her iki tarafinda kazang
saglama ihtimalinin bulunmasidir. Bunun yani sira tamamen tezgah iistii
piyasalarda islem gormesi ve iki tarafin haricinde bir de banka faktoriiniin
islemlere araci olmasi, swap anlasmalarini diger tiirev araglardan ayirt
etmeyi kolaylastirmaktadir (Aslan ve Terzi, 2013: 313). Swap
sozlesmesinde, sOzlesmenin hangi tarihte bagslayacagi, ne zaman sona
erecegi ve diizenli ddemelerin yapilacagi tarihlerin neler oldugunun yer
almas1 gerekmektedir. Baslangicta sdzlesmenin degeri sifir kabul edilmekte
ve her iki tarafta birbirine herhangi bir 6deme gerceklestirmemektedir.
Odemelerin yapildig1 giine kurulus giinii denmesinin yani sira uzlasma
tarihleri arasinda kalan siire de uzlasma siiresi olarak adlandirilmaktadir
(Yildirak, Caliskan ve Cetinkaya, 2008: 12).

Glinlimiizde olduk¢a yayginlasan swap islemlerinin isletmeler agisindan
tercih edilmesinin baglica sebebi, faiz orani ile déviz kurunda yasanan
degisimlerin meydana getirdigi riski minimize etmesidir. Bunun yani sira
gelirleri artirma olanag1 vermekte ve isletmelere, para biriminin ve
enstriiman tipinin Ustiinliik sagladigi yerlerden borglanma olanagi
tanimaktadir. Boylece tasarruflar daha verimli sekilde kullanilabilmekte ve
isletmeler agisindan rekabet avantaji anlamima gelen maliyet tasarrufuna

sebep olabilmektedir (Karatepe, 2000: 147-148).
1.2.1.4. Opsiyonlar

Opsiyon, taraflardan birisine iizerinde anlasma yapilmis bir dayanak
varligi, belirlenmis bir tarihte ve uzlasma saglanmis olan bir fiyata alma
veya satma hakki veren, ancak bu hakkin kullanilmasi konusunda herhangi
bir mecburiyet yiiklemeyen finansal anlagsmadir (Yavuz, 2002: 28). Alic1 ve
satic1 arasinda imzalanan opsiyon anlagsmalarinda, opsiyonu satin alan taraf,
anlagmaya varilmis olan fiyat {izerinden, dayanak varlig1r alma veya satma
hakkina sahip olmakta ve bunun i¢in saticiya prim édemektedir. Bunun yan
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sira saticinin opsiyon sodzlesmesiyle, alici talepte bulundugunda anlagma
saglanmis olan fiyat iizerinden dayanak varligi teslim etme yiikimliliigi
bulunmaktadir (Chambers, 2009: 57). Opsiyonlar, sahibine belirli bir fiyat
ve tarihe kadar sozlesmeye konu olan varligi satin alma hakki veren
(calloption) ve sahibine, varligr belirli bir fiyat ile belirli bir tarihte satma
hakk1 veren (put option) opsiyonlar olmak iizere ikiye ayrilmaktadir (Hull,
2012: 7).

Satin alma hakki veren opsiyonu alan taraf i¢in, spot fiyatin anlagsma
fiyat1 ve prim toplamindan yiiksek olmasi durumunda (Spot fiyat > Anlagma
Fiyat1 + Prim) kar ortaya ¢ikmaktadir. Spot fiyatin, anlagilan fiyat ve prim
toplamindan diisiik oldugu durumda (Spot fiyat < Anlasma Fiyat1 + Prim)
ise alic1 i¢in zarar olusmaktadir. Satma hakki veren opsiyonlarda ise
anlagsma yapilan fiyatin, spot fiyat ve prim toplamindan yiiksek olmasi
durumunda (Anlasma Fiyatt > Spot Fiyat + Prim) kér, diisiik olmas1
durumunda (Anlagsma Fiyat1 < Spot Fiyat + Prim) ise zarar olugsmaktadir
(Aslan ve Terzi, 2013: 292). Ortaya ¢ikan zararin prim tutarindan fazla
olmast durumunda ise bu hakki kullanmak istemeyen opsiyon alicilar
sadece prim tutarin1  Odeyerek  ugrayacaklar1  zarar miktarini
azaltabilmektedirler.

Bilinen ilk orneklerine Finikeliler ve Romalilarda rastlanmis olan
opsiyonlar, 17.ylizyilda yaygin olarak kullanilmaya baslanmistir. Bu durum
Hollanda’da lale {ireticileri ile spekiilatorler arasinda yapilan ve belirli
cinsteki lale soganlarinin, 6nceden anlasilmis bir fiyattan, gelecekteki bir
tarihte alma veya satma hakkim1 diizenleyen so6zlesmelerin alinip
satilmasiyla gelisim gostermistir. 1973 yilinda ise Chicago Opsiyon
Borsasi’nda opsiyon soOzlesmelerinin alinip satilmaya baslamasi bu
piyasalarin gelismesinde 6nemli rol oynamistir (Yalginer vd., 2014: 233-
234). Bunun yanm sira bazi kaynaklar, ilk opsiyon orneklerini filozof,
matematikci ve gok bilimci olan Thales’ e kadar dayandirmaktadir. Thales
yasadigi donem igerisinde hava durumu ve buna bagl olarak ({iriin
rekolteleri hakkinda tahminlerde bulunmaktadir. Yaptig1 zeytin rekoltesi

tahmini sonrasi zeytin atdlyeleri kullanim haklarim1 daha onceden ucuza
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satin almig ve beklentisinin ger¢eklesmesi sonucu da yiiksek fiyattan satarak
kar elde etmistir (Korkmaz ve Ceylan, 2012: 386). Bu bilgilere gore
opsiyonlarin ilk oOrneklerinin, hangi donemde ve ne sekilde oldugu
konusunda kesin bir kaniya varilamadigi goriilmektedir.

Opsiyonlar bir¢ok kaynakta sahibine bir seyi yapma hakki vermesi ile
vurgulanmaktadir. Sahibinin ise taninmis olan bu hakki kullanmasi zorunlu
tutulmamistir. Bu durum opsiyonlari, sahibinin dayanak varligi almanin ya
da satmanin zorunlu oldugu forward ve futures anlasmalardan ayiran en
temel 6zelliktir. Buna ek olarak futures ve forward anlagmalarda, sozlesme
dahilinde mal bedeli hari¢ bir maliyet yok iken, opsiyonlarda hakkin
kullanilmamasi1 durumunda bile 6denmesi gereken prim isletmelere ya da
bireylere ek maliyet olarak yansimaktadir (Hull, 2012: 8). Anlagmayi satin
alan tarafin riski veya zarari, 6deyecegi prim ile sinirlt olan opsiyonlarin,
riski aktarma 6zelligi, finansal kaldirag etkisi, isletmelere likidite saglamasi,
esneklik tanimasi, kar saglama olanagi meydana getirmesi ve seffaflik gibi
ozellikleri gercek veya tiizel kisiler tarafindan tercih edilme sebepleri

arasinda gosterilmektedir (Alpan, 1999: 5).
1.2.2 Turev Olmayan Finansal Araclar

Gegmiste ve glinlimiizde doviz kurunda yasanan dalgalanmalar,
isletmelerin kar/zarar durumuna ve nakit akiglarina olduk¢a etki eder
konuma gelmistir. Isletmelerin ¢ok sik kars1 karsiya kaldiklar1 bu risk tiirii
icin TMS 39 Finansal Araglar Standardi’nda da ayr1 bir parantez acilmistir.
Standart  kapsaminda, finansal riskten korunma  muhasebesinin
uygulanabilmesi i¢in kullanilan korunma araglari, tiirev araclar ve sadece
doviz kuru riskinden korunma amacli kullanilan tiirev olmayan finansal
varlik veya borglar seklinde smirlandirilmistir(TMS 39, md.9). Bu ifade
doviz kuru riskinden korunmak igin kullanilan ve tiirev olmayan finansal
varliklarin neler oldugu sorusunu akla getirmektedir.

Allayannis ve Ofek calismalarinda, doviz kuru riskinden korunma
amach kullanilan ancak tiirev {irlin olmayan doviz kredisinin, isletmeler
tarafindan tercih edildigini ortaya koymustur (Allayannis ve Ofek, 2001:
274). Buna ek olarak leasing, forfaiting ve factoring; ddviz kuru riskinden
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korunma amaciyla kullanilan finansal araglardan bazilaridir (Doganay,

2016: 521).
1.2.2.1 Déviz Kredisi

Doviz kredisi, miktar1 iilke para biriminden baska yabanci bir paraya
gore belirlenen ve krediyi saglayan kuruma, ihtiya¢ sahibinden iilke para
biriminden baska bir para birimiyle geri Odenecegi taahhiit edilen
kredilerdir. Doviz kredileri ihracat yapan isletmelerin kredi ihtiyaglari,
yatirim ihtiyaglari ve miteahhitlik hizmetleri gibi ihtiyaglar1 kapsayan
operasyonel ihtiyaclarim1 karsilama amaci ile kullanilmaya baglanmistir.
Ancak zaman i¢inde operasyonel ihtiyaclar1 karsilama avantajinin yani sira
saglamis oldugu maliyet avantaji ve kur riskinden korunmada kullanilmasi
doviz kredisine olan talebi artirmis ve kullaniminin yayginlagmasini
saglamistir (Siren, 2010: 6).

Doviz kredisi araciligiyla kur riskinden korunma islemi, cesitli
kaynaklarda ihracat¢i ve ithalatg1 agisindan ayri1 ayri incelenmektedir.
Gelecekte tahsilat yapacagi doviz kurunda diisiis beklentisi olan bir ihracat
isletmesi, ticari islemi gerceklestirdiginde ortaya c¢ikan, vadeye baglanmig
olan alacaga istinaden, ayni doviz biriminden, ayn1 tutarda ve vadede doviz
kredisi kullanmaktadir.Bu meblagi krediyi kullanmis oldugu tarihteki spot
piyasada kendi doviz cinsine ¢evirmektedir. Alacak tahsil edildiginde ise bu
tutar doviz kredisine aktarilmakta ve bor¢ kapatilmaktadir. Bor¢ alinan kredi
tutar1, alacagin tahsil edilecegi vadeye kadar faize yatirilabilmekte ve
boylece kredi kullanimindan dogan faiz zarar1 azaltilmaktadir. Ancak
yapilan isleme ragmen zarar olugsmus ise bu korunma masrafi olarak
adlandirilmaktadir. Gelecekte ddeyecegi borcun para biriminde deger artisi
beklentisi olan bir ithalatg1 ise, var olan doviz borcu tutarinda spot
piyasadan doviz aliminda bulunarak kur riskinden korunabilmektedir.
Ithalat islemi sonucunda ortaya ¢ikan ddviz borcu tutarinda alinan doviz,
borcun vadesine uygun bir sekilde faiz karsiliginda bankaya yatirilmaktadir.
Bu islemin sonucunda ithalat¢r vade sonundaki doviz mevduatiyla ithalat
borcunu 6demekte ve kurda yasanacak olan artislardan etkilenmemektedir
(Y1ldiz ve Ciftgi, 2011: 90-91).
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1.2.2.2 Factoring

Factoring, mal ve hizmet alim satimi yapan bir firmanin, satis
faaliyetinden dogan kisa vadeli alacaklar ile ilgili gerceklestirilecek olan
tahsilat, muhasebe, takip ve tahsil edilememesinden dolay1 ortaya ¢ikan
zararin telafi edilmesi gibi islemlerin tamaminin veya bazilarinin factor adi
verilen gergek veya tiizel kisilerce iistlenilmesidir (Demir ve Onem, 2012:
33). Baska bir ifadeyle, anlasma yapildig1 tarihte pesin 6deme yaparak
biitiin alacaklar1 satin alan, alacaklar1 tahsil eden, bu alacaklara iliskin
yapilmasi gereken muhasebe kayitlarini tutan, borglu taraf hakkinda bilgi
edinen ve bu bilgileri giincel tutan, bor¢lunun 6deme giigliigii yasamast
halinde ortaya ¢ikacak zarari listlenen kurumlar factoring isletmesi olarak
adlandiriimaktadir (Ozdemir, 2005: 199).

Factoring islemlerini ilk olarak 19. yiizyilda Amerika Birlesik
Devletleri’'nde tekstil sanayinde kullanilmaya baglandigi bilinmektedir.
Ancak bazi kaynaklarda ilk 6rnek olarak, 18. yiizyilda Londra’da kurulan
“House of Factor” sirketinin bazi mallarin finansmanini sagladigi ve bunun
yam sira mali kolayliklar sundugu da yer almaktadir. Onceleri sadece tekstil
alaninda faaliyet gosteren factorler, 1960’11 yillarin sonlarinda tekstil
disindaki alanlarda da sorumluluk tstlenmeye baslamislardir. Factoring
islemi, Amerika Birlesik Devleri’nde vadeli alacaklarin tahsilinin ve
garantisinin saglanmasi1 amaciyla kullanilirken, Avrupa’da finansman
acisindan sagladigi kolayliklar nedeniyle tercih edilmektedir (Aydin, 1994:
14).

Factoring islemi, temelde ihracati gerceklestiren taraf icin isletme
sermayesi yonetimi, karlihik ve risk yonetimi agisindan avantajlar
saglamaktadir. Saticinin nakde vadesinden 6nce ve hizli kavusmasi, borg
0demede katlanacag faiz ve kar pay1 gibi maliyetlerden kurtulmasi, giinliik
faaliyetlerinde yasanacak problemlerin azalmasi gibi konular sermaye
yonetimi bakimindan Ustlinliik tanimaktadir. Bunun yani sira vadeli satisa
imkan tanimasindan dolayr satiglarin artmasi ve buna bagli karlihigin
yukselmesi de avantajlar1 arasinda sayilmaktadir. Dis ticaret sonucunda

ortaya cikan faiz riski, kur riski ve tlke riski gibi unsurlarin da factor adi
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verilen kisi veya kuruma devredilmesi de factoring isleminin tercih edilme
nedenleri arasinda yer almaktadir (Yalgmer vd., 2014: 15). lhracati
gerceklestiren taraf alacagini, factoring islemi ile tahsil ettiginde vade
sonunda kadar kurda yasanabilecek olumsuzluklardan etkilenmemekte ve

boylece riskten korunma islemi gergeklestirebilmektedir.
1.2.2.3 Forfaiting

Kiiresellesmenin etkisi ile isletmelerin kendi iilkeleri disinda yer alan
isletmelere satis yapmaya baglamasi ve bu durumun yayginlagsmasi, belirli
riskler ile karsilasma olasiliklarini da artirmistir. Riskten korunma
yontemlerinde biri olan forfaiting, genel olarak ihracat¢inin yapmis oldugu
vadeli satistan dogan bir alacagin devrine izin veren ve bu alacagin
thracat¢inin vazgegme, cayma hakki olmaksizin bir finans kurulusunca satin
alinmasi islemidir. Satin alma islemini gerceklestiren taraf gergcek veya tiizel
bir kisi olabilmekte ve forfaiter olarak adlandirilmaktadir (Ozdemir, 2005:
209-210). Bir baska tanima gore ise forfaiting, ihracat nedeniyle ortaya
cikan alacagin cayma hakki olmaksizin satin alindigi, sabit faizli ve orta
vadeli bir finansman teknigidir (Giizel, 1996, 1). Forfaiting ve factoring
temelde ¢ok benzerlik gosterseler de, factoring uygulamasimin kisa vadeli
alacaklar icin, forfaiting uygulamasinin ise orta ve uzun vadeli yatirim
mallarina iliskin alacaklar i¢in kullanilmasi birbirlerinden ayrilmasini
kolaylastiran noktadir (Yalginer vd., 2014: 25).

Forfaiting piyasalari, diinya ticaretinde meydana gelen degisiklikler
sonucunda 1960’11 yillarda ortaya c¢ikmistir. Bu yillarda gelismekte olan
tilkelerin yatirnm mallarina olan ihtiyact giderek artmis ve bu ihtiyaglar
geligmis iilkelerden talep edilmistir. Bu gelismelerden dolayr 90 veya 180
giinliik olan bor¢ 6deme siirelerinde artig olmasi istenmistir. Ancak gelismis
tilkelerde yer alan ihracatgilarin bu vade uzatma taleplerine finansman
saglayamayacak durumda olmasi forfaiting piyasalarinin dogmasina neden
olmustur. Onceleri 5-7 yillik yatirim mallari ihracatinda kullamlan bir
yontem olsa da sonraki donemlerde baraj, yol ve liman gibi tesislerin

finansmaninda kullanilmaya baslanmistir (Palacioglu, 1994: 5).
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Forfaiting ihracat temelli bir yontemdir ve bu nedenle ihracati yapan

tarafa pek cok avantaj ve dezavantajlar saglamaktadir. Bu yOntemin

avantajlarindan bazilar soyledir (Yaginer vd., 2014: 32-33):

Isletme ihtiyag duydugu fonlar1 sermaye maliyetine katlanmadan
elde edebilmektedir.

Orta veya uzun vade beklenmeden alacagin tahsil edilmesi isletme
likiditesini olumlu etkilemektedir.

Likiditesi yliksek olan bir isletmenin kredi degerliligi artmakta ve ek
kaynaga erisimi kolaylagmaktadir.

Forfaiting islemi ile vadeli satis imkani artmakta ve bu durum satig
hacmine olumlu yansimaktadir.

Satistan dogan alacagi tahsil edememe riski, kur riski, faiz orani riski
ve Ulke riski forfaiter tarafina devredilmekte ve bu risklere iliskin

ihracati sigorta ettirme maliyetlerine katlanilmamaktadir.

Ihracatciya saglamis oldugu dezavantajlar ise asagida belirtilmistir

(Guizel, 1996: 42).

Orta ve uzun vadeli alacaklara yonelik olmasi ve forfaiter olan
tarafin biitlin riskleri iistlenmesi, bu hizmet karsiliginda isletmenin
katlanacagi maliyeti diger yontemlere kiyasla artirmaktadir.

Ihracatgmin cayma hakkmimn bulunmamasi, ithalatc1 iilkedeki
yasalarin ve garanti islemlerinin ¢ok iyi arastirilmasi ve bilinmesini

gerektirmektedir.

1.2.2.4 Leasing

Finansal kiralama olarak da bilinen leasing; mal sahibinin, mal veya

gayrimenkulliniin kiralama islemi sonucunda belirli bir siire i¢in baskasi

tarafindan kullanilmasina izin veren sozlesme seklinde tanimlanmaktadir.

Leasing isleminde kiralanan varligin sahibi satici veya tiretici, varligin

kullanicisi ise kiraci olarak adlandirilmaktadir (Coyle, 2000: 1). Bu iki

tarafa ek olarak finansal kiralama sirketi de iiglincii bir taraf olarak

islemlerde yer almaktadir. Baz1 kaynaklarda leasing sirketi olarak da gecen

finansal kiralama sirketi, leasinge konu olan mallari, kiracinin talebi iizerine
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ilgili malin tireticisi veya saticisindan satin alan taraftir. Satin alinan malin,
her tiirlii fayda ve kullanim hakki ile birlikte leasing s6zlesmesi araciligiyla
belirli bir donem i¢in kiraciya devretme islemini de leasing sirketi
gerceklestirmektedir (Yalginer vd., 2014: 54).

Modern anlamda leasing, 1930’Iu yillarda Amerika Birlesik Devleti’nde
yaganan ekonomik krizlerden sonra girisimcilerin yatirnm yapmak ig¢in
gerekli olan kaynaga erisememesi sonucu ortaya ¢ikmistir. 1950’11 yillarda
Amerika’da kullaninmi1 6nem kazanan leasing islemleri, sonraki donemlerde
Avrupa’da ve Japonya’da yayginlasmistir (Ilyas, 1994: 1). Onemi giderek
artan ve kullanimi yayginlasan leasing uygulamasini kiralama isleminden

ayiran temel 6zellikler bulunmaktadir. Bunlar (Yildirim, Albez ve Kiigtik,

2006: 362):

e Yatinm mali leasing sirketinin miilkiyetine ge¢gmis olmalidir.

e Fatura odemeleri leasing sirketi tarafindan belirlenmis giinlerde
yapilmalidir.

e Yatirm malinin kullamim hakki ve ortaya ¢ikabilecek riskleri
finansal kiralama s6zlesmesi ile kiraciya devredilmektedir.

e Kira ddemeleri iiretici veya satici ile kiraci arasinda daha onceden
belirlenmis bir takvimde gergeklesmektedir.

e Kira 6deme islemi son bulduktan sonra (yasal olarak en az dort yil;
ticari araglarda ise iki y1l gectikten sonra) malin miilkiyeti genellikle

kiraciya sembolik bir bedelle devredilmektedir.

Calismanin bu bolimiinde, TMS 39 kapsaminda yer alan Finansal
Riskten Korunma Muhasebesinde yer alan déviz kuru riskinden korunmada
tiirev olmayan araglarin incelemesi gerceklestirildiginden leasing isleminde
de yurt i¢i bir iglemin yani sira uluslararasi yapilan finansal kiralama islemi
esas alinmaktadir. Bu noktada yukarida belirtilmis olan kiract kavrami
ithalatg, kiraya veren yani malin ya da gayrimenkuliin {ireticisi veya saticis1
olan taraf ise ihracat¢i olarak adlandirilacaktir. Kur riskinden korunma
konusu her iki taraf agisindan incelendiginde ithalatcinin bu riskten
korunmasinin ger¢eklesmedigi ancak ihracat yapan tarafin ise korunma

sagladig1 anlasilmaktadir. Finansal kiralama sirketi, yaptig1 sozlesmede
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belirtilen hususlar ¢er¢evesinde kira bedellerini taksitler halinde ithalatgidan
tahsil etmektedir. Ithalatgi, ddviz borcunun olmasi nedeniyle kurda
yasanacak olan dalgalanmalardan 6deme donemlerinde etkilenmektedir.
Diger taraftan Uretici veya satici firma ile finansal kiralama sirketi arasinda
yapilan sozlesmede, konu olan vade geldiginde, dnceden belirlenmis olan
bedel faaliyet gosterdigi tilkenin para biriminde tahsil edilecek ve yasanacak
kur dalgalanmalarindan ihracatci taraf etkilenmeyecektir (Yildiz ve Ciftei,
2011: 97-98).
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2.BOLUM
MUHASEBE STANDARTLARI KAPSAMINDA

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

Kiiresellesme ile birlikte smirlarin ortadan kalkmasi isletmelere farkli
iilkelerde yeni pazarlara girme ve ticaret hacimlerinin artirma olanagi
tanimistir. Bu siire¢ isletmeleri birgok yonde etkilemis olup muhasebe
uygulamalarinin da uluslararast boyut kazanmasina neden olmustur. Ek
olarak finansal bilgilerin raporlanmasi, agiklanmasi gibi konularda da
sorunlar1 beraberinde getirmis ve uyum sorunu ortaya ¢ikmistir. Uluslararasi
alanda kabul gorecek ve uygulanacak muhasebe standartlari olusturma
cabasi da bu sorunun ¢oziimii adina yapilan temel ¢aligmalar arasindadir
(Y1ilmaz, 2007: 140).

Standart kavrami, daha onceden belirlenmis olan kistas veya kriterlere
uyum gosteren nitelik ve karsilagtirma yapmaya imkan saglayan 6l¢ii olarak
aciklanmaktadir (Erol ve Aslan, 2017: 58). TDK ise belirli bir tipe gore
yapilmis veya ayrilmig, Olgiin, Olcilinlii, tek bicim seklinde tanimlama
yapmaktadir (TDK, 2018). Bu agiklamalardan yola ¢ikarak muhasebe
acisindan standart kavraminin, muhasebe uygulamalarina ve finansal
tablolara yonelik ilkelerin kullanilmasimna imkéan veren kurallar ve esaslar
bitininu ifade ettigi sonucuna ulagilmistir (Atmaca, 2010: 5). Muhasebe
standartlarinin uygulanmasi, Tiirk sirketlerinin diinya ¢apinda kabul
gormeleri ve rekabeti arttirmalari, finansal anlamda ihtiyag duyulan
kaynaklara kolay erisim imkanmin saglanmasi, yabanci sirketlerin
Tirkiye’deki yatirimlarinin 6niiniin acilmasi gibi bir¢cok konuda kilit rol
oynamaktadir (Kocamaz, 2012: 110).

Muhasebe standartlarinin olusturulmasi siirecinde Dinya’da sayisiz
calisma yapilmistir. Tiirkiye’de ise bu calismalar devlet eliyle
yiriitilmektedir. Standartlarin olusturulmas1 asamasinda ortaya c¢ikan
sorunlarin ve karmagsanin giderilmesi amaciyla 1999 yilinda Tiirkiye

Mubhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) kurulmus ve 2002 yilinda faaliyete
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gecmistir. ilk yapilan lisans anlasmalar1 kapsaminda 38 adet muhasebe
standard1 ve 21 adet yorumdan olusan uluslararasi muhasebe standartlarinin
Turkge’ye gevirisini yaparak resmi gazetede yayinlanmasini saglamistir
(Kocamaz 2012: 111).

Gliniimiizde muhasebe diizenlemeleri, Maliye Bakanligi ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) yonergeleri
cercevesinde belirlenmektedir. 2011 yilinda 660 Sayili Kanun Hitkmiinde
Kararname ile kurulanKGK tarafindan yayinlanmis olan Turkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) seti,
Kamu Yararm llgilendiren Kurulus® (KAYIK) tanimi kapsaminda islem
gdren sirketler tarafindan uygulanmaktadir (Oztiirk, 2017: 595). Bununla
birlikte, bagimsiz denetime tabi olup KAYIK disinda olan isletmeler de
isterlerse TMS/TFRS’yi uygulayabilmektedir. TMS/ TFRS uygulamayan
isletmelerin ise Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri (MSUGT)’ni
uygulayarak raporlama yapmasi istenmistir. Ancak TMS/ TFRS ve MSUGT
birbiri ile uyum gostermediginden bagimsiz muhasebe denetiminde finansal
tablolarin dogrulugunun tespiti sirasinda iki farkli karsilagtirma kistasi
kullanimi sorunu ortaya ¢ikmistir (Gengoglu, 2017: 2). Bunun yam sira
MSUGT’1 uygulayan isletmelerin tablolarinda, isletmenin finansal
durumunun ger¢ege uygun tespit edilip sunulmasindan ziyade vergi
matrahinin dogru bir sekilde tespit edilmesi amaci giidiilmektedir (YUnlu,
2016: 27). Tim bu sorunlarin ortadan kaldirilmasi1 adina KGK, 29 Temmuz
2017 tarihinde TMS/ TFRS’ ler ile tam uyum gosteren KAYIK’ ler disinda,
bagimsiz denetime tabi olan kurumlar i¢in Biiyiik ve Orta Olgekli Isletmeler
igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)’ ni yaymlamistir
(Gengoglu, 2017: 2). Bu standart ile hem Diinya ¢apinda hem de bagimsiz
denetim alaninda kabul gorecek bir Olgek sunulmasi hedeflenmektedir

(Ozturk, 2017: 596). Bu baglamda, KAYIK harici olan TMS/TFRS’yi

12.11.2011 tarihinde Resmi Gazetede yaymlamis olan 660. Kanun Hiikmiine
Kararname’nin 2. Maddesi’ne gore KAYIK kapsamina giren sirketler “ halka agik sirketler,
bankalar, reasiirans ve emeklilik sirketleri, factoring sirketleri, finansman girketleri, finansal
kiralama sirketleri, varlik yonetim sirketleri, emeklilik fonlari, ihracatgilar ve sermaye
piyasast kurumlari ile faaliyet alanlari, islem hacimleri, istihdam ettikleri ¢alisan sayis1 ve
benzeri Olglitlere gore dnemli dlgiide kamuoyunu ilgilendirdigi i¢in Kurum tarafindan bu
kapsamda degerlendirilen kuruluslar” seklinde tanimlanmaktadir.
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uygulamayan tim bagimsiz denetime tabi isletmeler 01.01.2018 tarihinden
itibaren BOBI FRS’ yi uygulamak zorundadar.

Bu calismanin temelini olusturan finansal araglar Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 kapsaminda TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme Standard igerisinde, BOBI FRS’ de ise Boliim 9°da yer almaktadir.
Her iki standartta da riskten korunma muhasebesine yer verilmis olup
aralarinda bazi uygulama farkliliklarma rastlanmaktadir. Tezin ikinci
bolumunde, riskten korunma muhasebesini uygulayabilmek i¢in isletmelerin
saglamasi gereken Olgiitler, finansal riskten korunma islemleri, etkinlik
olciminde kullanilan yéntemler ve TMS 39 ile BOBI FRS Béliim 9’da

korunma muhasebesi kapsaminda benzerlik ve farkliliklar ele alinmastir.
2.1 isletmelerin Saglamas1 Gereken Olciitler

Riskten korunma muhasebesini uygulamak isteyen isletmelerin TMS ve
BOBI FRS kapsaminda belirtilmis olan baz1 dlgiitleri
gerekmektedir. Bu olcitler TMS 39’da 88. Madde ve BOBI FRS Béliim
9’da 46. Madde 1s181nda Tablo 1’de dzetlenmistir.

Tablo 1: TMS ve BOBI FRS' ye Gére Korunma Muhasebesi i¢in

saglamasi

Isletmelerin Saglamas1 Gereken Olgiitler

TMS

BOBI FRS

Belgelendirme

Belgelendirme

Korunma igleminin etkin olmast

Korunma igleminin etkin olmast

Nakit akis riskinden korunma
islemlerinde korunma isleminin konusu
olan tahmini islemin gercege doniisme

ihmalinin yiliksek olmasi

Korunmak istenen riskin
nitelikleri (kur riski, faiz oran riski,

fiyat riski)

Riskten korunma isleminin

etkinliginin glivenilir sekilde 6l¢iilmesi

Secilen korunma aracina iligkin

sartlar (faiz oranmi swapi, doviz

swapi, doviz forward sozlesmesi,

emtiaya dayali forward s6zlesmesi)

Riskten korunma etkinliginin

sureklilik arz etmesi
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Belgelendirme

Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, isletmenin riskten
korunma isleminde bulunmasina neden olan risk yonetimi hedefi
belirlenmelidir. Bunun yami sira uygulanacak stratejinin resmi bir tanimi
yapilmis olmast ve islemlerin belgeye dayandirilmas: gerekmektedir
(TMSK, 2010: 841). TMS ve BOBI FRS’ de korunma muhasebesi
uygulamak isteyen isletmeler i¢in belgelendirme sartinin yerine getirilmesi
istenmektedir. Bununla birlikte belgelerin icermesi gereken bilgilerin neler
oldugu ve kapsami konusunda soru isaretleri olusmustur. Bununla birlikte
belli basl saglanmasi gereken unsurlar sunulmustur. Belgelerin iceriginde
bulunmas1 gereken unsurlar asagida 6zetlenmis ve bir Ornek yardimiyla
aciklanmistir (Ramirez, 2007: 17).

e Isletmenin finansal riskten korunma konusundaki risk y&netiminin
hedef ve stratejileri, riskten korunmaya bagvurma sebebi ve riskten
korunmanin isletme risk yonetiminin hedef ve stratejileri ile tutarl
olduguna dair kanitlar icermelidir.

e Riskten korunmanin tipi(gercege uygun deger riskinden korunma,
nakit akis riskinden korunma veya net yatirim riskinden korunma)
belirtilmelidir.

e Riskten korunma nedeni (kur riski, faiz riski, fiyat riski ve/ veya
kredi riski)spesifik olarak belirtilmelidir.

e Riskten korunma aracinin ne oldugu ac¢ik¢a tanimlanmalidir.

e Finansal riskten korunma konusu olan kalem detayli anlatilmis
olmahdir. Gergege uygun deger riskinden korunmada belge,
korunmaya konu olan kalemin ger¢ege uygun degerindeki kazang
veya kayiplarin muhasebelestirme yontemini de i¢cermelidir. Riskten
korunma konusu kalem tahmini bir islem olmasi durumunda ise
belgede, tahmini siire, isleme konu olan varligin yapis1 ve miktari
yer almalidir.

e Riskten korunma etkinliginin hem ileriye hem de geriye doniik nasil

Olciildiigline yer verilmesi gerekmektedir. Kullanilacak yontem ve
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uygulama sikligi, kiimiilatif veya donem bazli hesaplamalardan
hangisinin kullanilacagi da belirtilmelidir.
Asagida yer alan tabloda, riskten korunma muhasebesi kapsaminda

yapilacak belgelendirme islemi 6rnegine yer verilmistir.

Tablo 2: Riskten Korunma Muhasebesi Belgelendirme Ornegi

Risk yonetimi amac1 100 milyon Dolar degerindeki bitmis {irliniin
yiiksek olasilikla gergeklesecek olan satisinda

Tiirk Liras1 degerinin korunmasi

Riskten korunma stratejisi Kar ve zarar durumunda meydana gelebilecek

degiskenligi azaltma

Riskten korunma tipi Nakit akis riski
Risk tlru Déviz kuru riski
Riskten korunma araci Doviz kuru forward sozlesmesi. Referans

numarasit 012345. Forward isleminde karsi

kurum XYZ Bankas1’dir.

Finansal riskten korunma | 31.10.2018’de gergeklesecek 100 milyon Dolar

konusu kalem degerindeki bitis lirlin satig
Etkinlik testi lleriye Doniik Etkinlik Testi: Her raporlama
donemi sonunda  yapilacaktir. Riskten

korunmada etkinlik dizeyinin yiksek olmasi
beklenmektedir.

Geriye Doniik Etkinlik Testi: Rasyo analizi
yontemi kullanilarak her raporlama tarihi

sonunda yapilacaktir. Kiimiilatif degisikliklere

gore karsilagtirma esas alinacaktir.

Kaynak: (Ramirez, 2007: 17-18)

Korunma Isleminin Etkinligi

Kiiresel ve ekonomik etkiler dogrultusunda, finansal risklerden
korunmak istenen kalemlerin gercege uygun degerinde veya isletmelerin
nakit akislarinda degisiklikler meydana gelmektedir. Bu degisikliklerin
finansal riskten korunma amaciyla kullanilan araglarda olusan degisiklikler
ile dengelenme derecesine “riskten korunma etkinligi” denmektedir (Tiirel,

2008: 57). Ortaya c¢ikan dengelemenin, TMS 39 Finansal Araglar:
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Muhasebelestirme ve Olgme ve BOBI FRS Bélim 9 ve Ozkaynaklar
Standard1 kapsaminda “olduk¢a etkin olmasi” beklenmektedir (TMS 39,
md.88 ve BOBI FRS Béliim 9, md. 46/d). Etkinlik &l¢iimiiniin nasil
yapildigi ve hangi yontemlerin kullanildigi, c¢alismanin ilerleyen
bolumlerinde ayr1 bir baslik altinda detayli olarak anlatilmaktadir.

Islemin Gerceklesme Thtimalinin Yiiksek Olmasi

Finansal riskten korunma isleminin konusunu olusturan tahmini islemin
gerceklesme olasiligiin yiiksek olmasi sart1 nakit akis riskinden korunmada
gecerli olmaktadir. Buna ek olarak nakit akisinda olusacak degisikliklerin
kar veya zarari etkileyebilecek biiylikliik ve nitelikte olmasi da saglanmasi
gereken Olgiitler arasinda yer almaktadir ( TMSK, 2010: 841).

Riskten Korunma Etkinliginin Giivenilir Sekilde Olciilmesi

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda riskten korunma igleminin
etkinliginin giivenilen bir yontem araciligiyla olgiilmesi istemektedir. Bu
durum riskten korunma konusunu olusturan kalemin gergege uygun degeri
ve nakit akiglar1 ile riskten korunmak amaciyla edinilen araclarin gercege
uygun degerinin giivenilir bir sekilde Olclilmesini ifade etmektedir
(Doganoglu, 2014: 67). Gergege uygun deger Ol¢limiiniin nasil yapilmasi
gerektigi ayr bir baslik altinda detayli olarak anlatilmistir.

Riskten Korunma Etkinliginin Sureklilik Arz Etmesi

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 cercevesinde etkinlik, en azindan
isletmenin yillik veya ara donem finansal durum tablolarinin hazirladigi
zamanlarda degerlendirilmeli ve degerlendirme islemi siireklilik arz
etmelidir. Bu sarta ek olarak degerlendirilen islemin tiim raporlama
doénemleri icin etkin olmasi istenmektedir (TMSK, 2010: 841).

BOBI FRS’ de yer alan dért lgiitten ikisi TMS 39 ile birebir benzerlik
gostermektedir. Bunlar; belgelendirme ve korunma isleminin etkin olmasi
sartidir. Bununla birlikte BOBI FRS’ de nakit akis riskinde tahmini islemin
gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasi, etkinligin giivenilir olarak
Olciilmesi ve Olgililen etkinligin stireklilik arz etmesi gibi konulara

deginilmemektedir. Bu durum neticesinde finansal riskten korunma
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muhasebesini kullanmak isteyen isletmelerin saglamasi gereken sartlar TMS

ve BOBI FRS’ de birbirinden ayrildig1 sonucuna ulasilmistir.

2.2 Finansal Riskten Korunma Konusu Kalem

Isletmeyi, gelecekte meydana gelecek nakit akislarinda veya gercege

uygun degerde degisiklik olmasi riski ile karsi karsiya getiren ve finansal
riskten korunan olarak adlandirilan kalemlere TMS/TFRS ve BOBI FRS’ de

yer verilmis olup, TMS 39 kapsaminda asagidaki gibi smiflandirilmistir
(TMS 39, md.78).

Tek bir varlik, borg, kesin taahhiit, gerceklesme olasiligi yiiksek
tahmini islem veya yurt disinda var olan bir isletmedeki net yatirim
Riskleri ve 6zellikleri benzer olan varliklar, borglar, kesin taahhiitler,
gerceklesme ihtimali yliksek islemler veya yurt disindaki
isletmelerde bulunun net yatirimlar

Yalnizca faiz riskinden korunmak istenen bir portféyde, korunulan

finansal riski paylasan finansal varliklar veya borglar

Standartta belirtilmis bu 0Ozelliklerin yani sira bazi korunma konusu

kalemler hakkinda 6zel kisitlamalara da yer verilmistir. Bu kisitlamalara

iliskin detayli agiklamalar asagida yer almaktadir (TMS 39, md.81-83).

Finansal varlik veya borcun riskten korunmasinin istenmesi
durumunda ise bu unsurlar, nakit akiglarinin veya gergege uygun
degerinin yalnizca bir boliimii ile iliskili bulunan riskler agisindan
korunma konusu kalem olarak kabul edilmektedirler. Clnku faiz
iceren bir finansal varligin veya borcun karsilastigi faiz riskinin
Olctilebilir veya belirlenebilir bir bdliimiiniin  korunmasina izin
verilmektedir.

Finansal riskten korunma konusu kalemin finansal nitelikte olmayan
bir varlik veya bor¢ olmasit durumunda, bu unsurlarin degerlerinde
meydana gelen degisikliklerin riskle iligkili kisimlarinin ayrilmasi ve
Olciilmesi zor olmaktadir. Bu durumun tek istisnasi doviz kur
riskidir. Kur riskinin diger risklere gére ayrilmasi ve dlgiilmesi daha

kolay olmaktadir. Yasanilan zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal
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olmayan varlik ve borglar kur riskine veya maruz kaldiklar1 tim
risklere kars1 korunma konusu kalem olarak nitelendirilebilmektedir.
e Bir grup icerisinde yer alan ayri varlik ve borglarin korunmak
istenen riski paylagsmasi durumunda, benzer 6zelliklere sahip olan
unsurlarin bir araya toplanip grup olarak finansal riskten korunmasi
miimkiin olmaktadir. Ancak bu durumun ger¢eklesebilmesi i¢in grup
icerisindeki her bir kalemin korunulan risk ile iliskilendirilebilen
gercege uygun deger degisiklikleri, tiim grubun degerinde yasanan

degisiklikler ile yaklasik olarak orantili olmas1 istenmektedir.

BOBI FRS Finansal Araglar ve Ozkaynaklar standardinda riskten
korunmaya konu olan kalemler; bor¢lanma araglari, gergeklesme olasiligi
yilksek olan tahmini islem veya kesin taahhiit, isletmenin elinde
bulundurdugu bir emtiaya veya emtianin alinip satilmasina iligkin kesin
taahhiit ve yurtdisinda bulunan net yatirnmlar seklinde siiflandirilmstir.
Ancak BOBI FRS Bélim 9°da TMS 39°da oldugu sekilde bir ayrima
gidilmemis olup kalemler sadece korunmak istenen ii¢ risk iizerinden
tamimlanmustir. Bu risklerin neler oldugu ve hangi kalemi etkiledigi BOBI
FRS Finansal Araglar ve Ozkaynaklar standardi 47. Madde kapsaminda
Tablo 3’de 6zetlenmistir.

Tablo 3: BOBI FRS Béliim 9°da Korunmak istenen Risk ile
Iliskilendirilen Korunma Konusu Kalemler

itfa edilmis maliyet bedeli iizerinden hesaplanmis olan

o borg¢lanma araci
Faiz Riski

Gergeklesme olasilig1 yiiksek olan tahmini islem

Gergeklesme olasiligi yiiksek olan kesin taahhiit

Gergeklesme olasilig1 yiiksek olan tahmini islem

Kur Riski Gergeklesme olasiligi yiiksek olan kesin taahhiit

Yurt disindaki net yatirimlar

Emtianin alinmasina veya satilmasina iligkin kesin taahhiit

] o Emtianin alinmasi veya satilmasina iliskin gerceklesme
Fiyat Riski
olasilig1 yiiksek tahmini iglem

Isletmenin biinyesinde bulunan bir emtia
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BOBI FRS Bolim 9 ve TMS 39°da korunma konusu olarak
nitelendirilen kalemler; borglanma araglari, ger¢eklesme ihtimali yiliksek
tahmini islem, kesin taahhiit ve yurtdisindaki net yatirim seklinde benzer
olarak belirlenmistir. Ancak her iki standartta da kalemlerin 6zelliklerine
bakildiginda BOBI FRS’ deki ayrimin riskler {izerinden, TMS’ deki ayrimin
ise finansal nitelikte ya da grup igerisinde var olup olmamasina gore

yapildig1 goriilmektedir.
2.3 Finansal Riskten Korunma islemleri

Gliniimiiz i3 diinyasinda meydana gelen finansal risklere karsi
isletmelerin kendilerini korumaya almak istemeleri, Glkeleri ve yetkili
kuruluglart bu alanda c¢alismalar yapmaya zorlamistir. Muhasebe
standartlarinda da bu kapsamda, ti¢ farkli finansal riskten korunma islemine

yer verilmistir. Bunlar;

e Gergege uygun deger riskinden korunma,
e Nakit akis riskinden korunma ve

e Net yatirim riskinden korunmadir.

Yukarida bahsi gegen islemlere iliskin detayli agiklamalar ise asagida alt

bagliklar halinde yer almaktadir.
2.3.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Gergege uygun deger kavrami; hakikat, akla uygunluk, seffaflik gibi
anlamlar ¢agristiran oldukca yiikli bir kavramdir (Allatt, 2001: 22).
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan ilk yapilan gercege
uygun deger tanimi ise1982 yilinda yayimlanmis olan Maddi Duran
Varliklarin Muhasebelestirilmesi isimli standartta yer almaktadir. Bu tanima
gore; bir varligin bilgili ve istekli gruplar arasinda el degistirebilecegi tutar,
varlik veya borcun ger¢ege uygun degerini yansitmaktadir (Cairns, 2006: 7).
Literatiirde ve uluslararasi standartlarda benzer ifadeler kullanilarak yapilan
gercege uygun deger tanimi tek tip, standart bir tanim halini alamamistir
(Tiirel, 2012: 16). 1k kez 2012 yilinda yaymlanan ve 2014 yilinda
giincellestirilen TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Standardi ve 2018

yilinda revize edilen Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve
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kapsaminda ise piyasada var olan katilimcilar arasinda, Ol¢iim yapilan
tarihte olagan bir islemde, bir varligin satisin1 gergeklestirilmesi veya bir
bor¢ devrinin saglanmasi durumunda Odeme yapilacak fiyat seklinde
tanimlanmaktadir (TFRS 13, md. 9 ve Finansal Raporlamaya Iliskin
Kavramsal Cerceve, md.6.12).

Gercege uygun deger yaklasimmin uygulama alan1  Oncelikle
Anglosakson iilkelerinde baslamistir. Gli¢lii sermaye piyasalarina sahip olan
bu iilkeler sermaye paylarina sahip yaygin kitleler olusmasina sebebiyet
vermistir. BOyle giiclii bir yapinin meydana gelmesi, tim bu ortamin
denetim altina alinmasini, biiylik ve bagimsiz dis denetim faktorlerine
ihtiya¢ duyulmasina neden olmustur. Pay sahiplerinin gergege uygun bilgiye
ihtiyag duymasi da finansal durum tablolarinin hazirlanmasinda bu
yaklagimin kullanilmasin1  saglamigtir. Bunun yani sira Anglosakson
tilkelerinde vergi ve muhasebe kurallarinin birbirinden faklilastirilmig
olmas1 da gecege uygun deger yaklasiminin ortaya g¢ikmasina katkida
bulunmustur (Sensoy, 2003: 23-24; Aktaran: Pamukgu, 2011: 85).

Tiirkiye’de gercege uygun degerde meydana gelen degisimlerden
korunma TMS 39°da 86. maddede agiklanmaktadir. Bu agiklamaya gore:

“Gergege uygun deger riskinden korunma, muhasebelestirilmis
bir varlik veya borcun ya da muhasebelestirilmemis bir kesin
taahhldin veya bu tur bir varlik bor¢ ya da taahhiidiin belirlenebilir
bir boliimiinlin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen belirli bir
risk unsuru ile iliskilendirilebilen ve kar veya zarar etkileyebilecek
nitelikteki degisikliklere karsi gerceklestirilen bir finansal riskten
korunma islemidir.”

Gergege uygun deger riskinden korunabilmek i¢in gercege uygun deger
Olclimiiniin yapilabilir olmast gerekmektedir. Bu 6l¢lim, isletmeyi temel
alan bir dl¢lim olmamakla birlikte piyasa verilerine goére yapilmaktadir.
Ancak bazi varlik veya borglara iligkin piyasa verilerine kolay ulagim
imkan1 mevcut iken diger varlik veya borglara iligkin verilere ulagmak her
zaman mimkiin olmamaktadir. Verileri bulup bulmama durumu kesinlik

kazanmamasina ragmen Ol¢limiin amacit var olan piyasa kosullarinda,
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piyasadaki katilimcilar arasinda bir varligin satist veya bir borcun devri
sirasinda Ol¢lim tarihindeki fiyatin tahmin edilmesidir (TFRS 13, md. 2).
Olgiim esnasinda, varlik veya borcun el degistirildigi varsayilmaktadir. Bu
islemin varligin veya borcun en yiiksek hacimde ve seviyede islem gérdigi
asil piyasada ya da asil piyasanin var olmamasi durumunda en avantajli
piyasada yapildigi kabul edilmektedir. TFRS 13’de en avantajli piyasa,
islem ve tasima sirasinda olusan maliyetlerin dikkate alinmasi ile birlikte
varligin satisindan elde edilen tutar1 en iist seviyeye ¢ikartan ya da borcun
O0denmesi konusunda 6denen tutar1 en az seviyeye indiren piyasa olarak
aciklanmaktadir. Olgiimiin yapilmas: ile ilgili TFRS 13’de belirlenen
hususlar asagida maddeler yardimiyla agiklanmaktadir (TFRS 13, md. 15-
21) .

e Asil piyasayr ya da en avantajli piyasayir belirlemek lizere, tim
piyasalarda arastirmalar yapmaya gerek goriilmemektedir. Makul
sekilde ulasilan tiim bilgiler kabul edilmektedir ve normal sartlar
altinda bir varligin satisinin veya borcun devrinin gergeklestirilecegi
piyasanin asil piyasa veya asil piyasanin olmamast durumunda en
avantajli piyasa oldugu varsayilmaktadir.

e Varlik veya borcun asil piyasasinin var olmast durumunda, 6l¢tim
yapilan tarihte farkli bir piyasada fiyatin daha avantajli oldugu tespit
edilse bile asil piyasadaki fiyat dikkate alinmaktadir.

e (Gercege uygun degerin Olgiimiiniin yapilabilmesi i¢in igletmenin
piyasaya erisebilir durumda olmas1 gerekmektedir.

e Isletme gercege uygun degerin dlgiim tarihinde, belirli varligin
satisin1  gerceklestirecek ya da borcun devrini yapacak durumda
olmasina gerek goriilmemektedir.

e (Gozlemlenebilir piyasaya hicbir sekilde ulasim saglanamamasi
durumunda ise piyasadaki alict ve saticilardan olusan piyasa

katilimcilarin bakis agilar1 dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger riskinden korunma, tiirev nitelikte olan korunma
araglarmin gergege uygun degerinde veya korunma araglarmin defter

degerine iliskin kur degisimlerinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, kar
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veya zararda muhasebelestirilip, finansal tablolara aktarilmaktadir.
Korunulan riskle iliskilendirilebilen finansal riskten korunma konusu
kalemden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar ise korunma konusu olan
kalemin  defter degerini  diizeltmekte ve kar veya zararda
muhasebelestirilmektedirler. Bu noktada TMS 39’un diizelenmis son
stiriimiin de (2017) degisiklik goriilmektedir. Korunma konusu olan kalem
ile ilgili olan yontemin uygulanabilmesi icin korunan kalemin maliyet
degerinde baska bir degerle Ol¢iilmiis olmasi istenirken, onceki siiriimde
maliyet degeri tizerinden 6l¢iilmiis olsa dahi bu yontemin uygulanabilecegi
yer almaktadir.

BOBI FRS madde 9.27° de TFRS 13’ de oldugu gibi gergege uygun
degerin belirlenmesi ile ilgili detayli aciklamalar bulunmaktadir. Bu

aciklamalar asagidaki tablo yardimiyla agiklanmistir.
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[ Kotasyon Fiyati ]
/N

Mevcut Mevcut Degil

/ \

Gercege Yakin bir tarihte
Uyeun Deger gerceklesmis islemin fiyati
7/ N\

Mevcut Mevcut Degil

/ \

Gergege Degerleme teknikleri kullanilir. Bunlar;
Uygun Deger e Benzer varligin piyasa islemleri
e Benzer varligin gercege uygun degeri
e iskonto edilmis nakit akis analizleri
e Opsiyon fiyatlama modelleri

/7 \
Olculebilir  Olgiilemez

/ \

Gergege Varligin giivenilir bir bi¢gimde
Uygun Deger Olciildiigii son tarihteki defter degeri
RN

‘I\?/CUt Mevcut Degil
Gergege Varligin islem fiyati maliyet
Uygun Deger olarak kabul edilir.

Sekil 3: BOBI FRS'de Gergege Uygun Deger Belirleme Hiyerarsisi

BOBI FRS’ de yer alan kotasyon fiyati ibaresi; TRFS’ de diger
taraflarca varlik olarak elde tutulan 6z kaynaga dayali finansal araclar ve
borglarin ger¢ege uygun degerini hesaplamada kullanilmaktadir (TFRS 13,

md. 37). Bunlarin disinda kalan varlik veya borglar icin asil piyasa, asil
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piyasanin ulasilabilir olmamasit durumunda en avantajli piyasa dikkate
alinmaktadir. Bunu yani sira BOBI FRS 9. Béliim 53. madde de isletmenin
sahip oldugu finansal araca iliskin degisken faiz oram riski, kesin taahhiide
veya ger¢eklesme olasiligr yiiksek olan tahmini bir isleme iliskin ortaya
¢ikan kur riskine veya emtialarin fiyat riskine ya da yurt disindaki net
yatirim riskine karst korumada, korunma aracinin gergege uygun degerinde
meydana gelen degisimler TMS’ den farkli olarak 6zkaynaklar icerisinde

“Korunma Yedegi” olarak muhasebelestirilmektedirler.
2.3.2 Nakit Akis Riskinden Korunma

Isletmenin varolus ve hayatin1 siirdiirme nedenlerinden birisinin
hissedarlarin servetini maksimize etmek oldugu kabul edilmektedir. Bu
ama¢ dogrultusunda, isletmelerin sahip oldugu nakit miktarini ve gelecekte
yasanacak nakit akislarin1 artirmalar1 ve kontrol altinda tutmalari
beklenmektedir (Timonthy, J. 2012: 4). Nakit akisi paranin is ve finans
alanindaki hareketini ifade etmektedir. Bu hareketin olusumu ise isletmeden
isletmeye farklilik gostermektedir. Ornek olarak asagida basit bir ticaret

isletmenin nakit akis diyagramina ver verilmistir.
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Nakit

Satin  Satin
Alma Alma

|

Genel
Giderler

R

Satis

Stok

Sekil 4: Basit Yapih Ticaret isletmesinin Nakit Akis Diyagram
Kaynak: (Timonthy, J. 2012: 5)

Bir ticaret isletmesinde nakit kullanilarak Oncelikle satin alma islemi
yapilmakta ve satin alinan ticari mallar stoklarda bekletilmektedir. Daha
sonra isletme bu mallar1 satin alma islemini gerceklestirdigi fiyatin lizerinde
bir fiyattan, katma degerli olarak satmakta ve nakit elde etmektedir. Bu
noktada ulagim masrafi, iletisim masrafi, depo masrafi gibi bazi1 giderlere de
katlanmak zorunda kalmaktadir. Yukaridaki diyagramda satin alma ve genel
giderlere katlanma noktasinda nakit ¢ikist olurken katma deger yaratilan
liriinlin satisinda ise nakit girisi yasanmaktadir ve bu dongili isletme var
oldugu siirece devam etmektedir. Daha karmasik bir yapiya sahip bir

isletmede ise nakit akis1 asagidaki gibi ger¢eklesmektedir.
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Ozkaynaklar Faiz || Verai

Borclar Kar Payi

— o Nakit

Satin  Satin

Alma  Alma
I
Genel
Giderler
H . /
am . o
Sirece //
Katil
alilma v
e
Duran - -

Varliklar |—

Sekil 5: Karmasik Yapiya Sahip Isletmenin Nakit Akis Diyagram
Kaynak: (Timonthy, J. 2012: 10)

Karmagsik yapiya sahip isletmelerde 6zkaynaklar, bor¢lar, faiz, vergi ve
tretim igin gerekli olan kalemlerde akisa da&hil olmaktadir. Nakit
kullanilarak satin alman ham maddeler, genel giderler ve iscilik giderleri
uretim siirecine kKatilmakta ve bitmis (hazir) tiriinii olusturmaktadir. Bitmis
iiriinlin satis1 ile de isletmede nakit artis1 yasanmaktadir. Buna ek olarak
duran varliklarin satin alinmasi iglemi sirasinda da yiiksek nakit cikislari
yasanmaktadir.  Genelde  satis1  diisiinilmeyen  duran  varliklar

verimsizlestiginde ya da kullanim siiresi doldugunda satilmakta ve

40




isletmeye nakit girisine sebep olmaktadir. Ana faaliyet konusu
olmamasindan dolayr da akis diyagraminda kesik ¢izgilerle ifade
edilmektedir. Bu iglemlerin yani1 sira kompleks yapiya sahip isletmelerde
O0zkaynaklar ve edinilen bor¢lar nakit iizerinde olumlu etki yaratirken,
borglar nedeniyle katlanilacak faiz, 6denecek vergiler ve temettii gelirleri de
nakit ¢ikigina sebep olmaktadir.

Yukarida detayli agiklamasi yapilan nakit akisinda gelecekte meydana
gelecek degisiklikler ise nakit akis riskini meydana getirmektedir. Baska bir
ifadeyle isletmelerin varliklarinin, yiikiimliiliklerinin ya da gerceklesme
olasilig1 yiiksek olan tahmini bir islemlerinin nakit akislar1 {izerinde
yaratacagi degisiklikler seklinde aciklanmaktadir. Nakit akis riskinden
korunma da ise fiyat, maliyet ve faiz gibi gelecekte bir tarihte nakit ¢ikisina
etki edecek degisken unsurlarin riskinden korunmasini ifade etmektedir
(Doganoglu, 2014: 78).

TMS 39’a gore finansal riskten korunma kapsaminda yapilmas: gereken

islemler agagida yer almaktadir (TMS 39, md. 95-98).

e Riskten korunmak i¢in kullanilan aractan kaynaklanan kazang veya
kayiplarin etkin olan kismu diger kapsamli gelirin kar veya zararda yeniden
simiflandirilacak bolumu icerisinde yani Ozkaynaklarda
muhasebelestirilmektedir. Etkin olarak tespit edilmeyen kismi ise kar veya
zarara kaydedilmektedir.

e Gergeklesme ihtimali yiiksek olan bir tahmin islemin finansal varlik
veya bor¢ olarak raporlanmis olmasi durumunda ortaya ¢ikan kazang veya
kayiplar, tahmini olarak gerceklesecek olan nakit akislarinin kar veya zarara
etki ettigi donem veya donemlerde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak
0z kaynaklardan ¢ikartilmakta ve kar veya zarara kaydedilmektedir. Bunun
yani sira diger kapsamli gelirin igerisine kaydedilen zararin gelecekte geri
kazanilamayacagiin diisliniilmesi durumunda da yeniden edilemeyecek
tutar yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir.

e Gergeklesme ihtimali yliksek tahmini islemin finansal olmayan
varlik veya bor¢ olarak muhasebelestirilmis olmasi durumunda ise
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isletmelerin kullanabilecekleri iki se¢enek bulunmaktadir. Bunlardan ilki
finansal varlik veya bor¢ olarak kaydedilen tahmini islem ile ayni iken,
ikincisi diger kapsamli gelir igerisinde yer alan kazang veya kayiplarin iptali
yapilarak, varlik veya borcun ilk maliyetine veya defter degerine dahil

edilmesini ifade etmektedir.

BOBI FRS 9. Béliim 53. Béliim geregi kayda alinmis olan bir finansal
araca iliskin degisken faiz orami riski, kesin taahhiide veya ger¢eklesme
olasilig1 yiiksek olan tahmini bir isleme iliskin ortaya ¢ikan kur riskine veya
emtialarin fiyat riskine ya da yurt disindaki net yatirim riskine karsi
korumada, korunma aracinin nakit akislarinda meydana gelen degisimler
6zkaynaklar icerisinde “Korunma Yedegi” olarak kaydedilmektedir. Nakit
akig riskinden korunmada TMS ve BOBI FRS’ ye bakildiginda, BOBI
FRS’ninrisk bazli ayrima gittigi ve TMS’ ye gore icerisinde genel ifadeler

barindirdigi goriilmektedir.
2.3.3 Net Yatiruim Riskinden Korunma

Net yatirim riskinden korunma, yabanci para kullanilan net yatirimlarin
riskten korunmasimi ifade etmektedir. Islemlerin iilke para biriminden farkli
para birimi tizerinden yapilmasi nedeniyle korunmak istenen risk tiirii kur
riskidir (Cakir ve Sabuncu, 2016: 133). Net yatirim riskinden korunma
konusunda TMS 39, TMS 21- Kur Degisiminin Etkileri Standardi’ n1 temel
almaktadir. Buna gore net yatirim riskinden korunma islemleri, nakit akis
riskinde olugu gibi muhasebelestirilmektedir. Bu islemler asagidaki gibidir

(TMS 39, md. 102).

e Riskten korunma amagl kullanilan aragtan (6rnegin doviz forward
sozlesmesi) meydana gelen kazang veya kaybin etkin olarak
belirlenmis olan kismi  diger kapsamli  gelir igerisine
kaydedilmektedir.

e Finansal riskten korunma amaclh kullanilan aragtan etkin olmayan

kisim ise kér veya zararda muhasebelestirilmektedir.

Yurtdisinda bulunan net yatirimin yaratmis oldugu kur farklar1 TMS 21
Madde 32’ye gore baslangic olarak diger kapsamli gelir igerisine
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kaydedilmektedir. Bununla birlikte net yatinmin elden ¢ikartilmasi
sonucunda ise kar veya zarara aktarilmaktadir. Diger bir ifadeyle diger
kapsamli gelir icerisine kaydedilmis ve Ozkaynagin ayr1 bir bileseninde
birikmis olan kur farklari, elden ¢ikarma sirasinda olusan kazang ve kayiplar
Ozkaynaklardan kar veya zarara aktarilarak yeniden siniflandirilmaktadir.
Bunun yani sira asagida listelenmis olan olaylar da elden ¢ikarma islemi
olarak kabul edilmekte ve elden ¢ikarmada yapilan islemler ile aynmi sekilde

muhasebelestirilmektedir (TMS 21, md. 48).

e Bagl ortaklik tizerinde bulunan kontroliin sona ermesi
e Istiraklerin iizerindeki 6nemli derecede olan etkinin sona ermesi
e Ortak olarak kontrol edilen bir isletme {izerindeki miisterek

kontroliin sona ermesi

Net yatirim riskinden korunma islemleri BOBI FRS’de, TMS’den farkli
sekilde gerceklesmektedir. BOBI FRS Boéliim 9 Madde 53’e gore riskten
korunma amaciyla edinilmis olan araglarin gergege uygun degerindeki
degisim o6zkaynaklar icerisinde “korunma yedegi” olarak kayit altina
alinmaktadir. Ozkaynaklarm igerisinde muhasebelestirilen bu toplam kur
farklari, yatirim elden ¢ikartildiktan sonra Gegmis Yillar Karlar1 ve Zararlar
Hesabr’na aktarilmakta olup TMS 39°da oldugu gibi kar veya zararla

iliskilendirilmemektedir.

2.4 Finansal Riskten Korunma Etkinliginin Olciilmesi ve

Yontemleri

Isletmelerin finansal riskten korunma muhasebesi uygulayabilmesi igin
gerekli sartlardan birisi olan etkinlik, finansal riskle karsi karsiya kalan
kalemin gercege uygun degerinde veya nakit akisinda olusan degisikliklerin,
finansal riskten korunma amaciyla edinilen aracin gergege uygun degerinde
veya nakit akiginda meydana gelen degisiklikler ile dengelenmesini ifade
etmektedir (Kayaalp ve Sen, 2017: 320).

Etkinlik 6l¢iimdeki temel amag, riskten korunma iliskisi ile ilgili tarafsiz
sonu¢ elde etmek ve riskten korunma isleminde ortaya cikabilecek etkin

olmama durumunu minimize etmektedir. Tarafsiz sonu¢ elde etme amaci
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her zaman miikemmel derecede bir etkinlik saglanacagi anlamina
gelmemektedir. Ancak bu noktada isletmenin finansal riskten korunma araci
olarak kullandig1 {riiniin degerinde meydana gelen degisimler, finansal
riskten korunmak istenen kalemin degerindeki degismelerden sistematik
olarak daha yiiksek veya daha diisiik olmayacagi yoniinde bir beklenti s6z
konusu olmaktadir. Etkin olmama durumunun en aza indirgenmesi hedefi,
mimkin olan en iyi finansal riskten korunma aracinin kullanilmasini da
gerekli kilmamaktadir. Diger bir ifadeyle, isletmeler daha ucuz veya islem
yapilma durumu daha kolay olan ancak daha az etkinlige sahip olan aract
kullanmay1 tercih edebilmektedirler (Clemente, 2015: 36).

Finansal riskten korunmada etkinlik Ol¢timiinin iki ayr1 ¢esidi
bulunmaktadir. Bunlar ileriye doniik etkinlik testi ve geriye doniik etkinlik
testidir. Sekil 6’da etkinlik 6lgiimii gesitleri ve nasil islem gordiikleri yer

almaktadir.
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Riskten

Korunma Raporlama Raporlama
Baglangici Tarihi Tarihi
L J @ L J

v

Ileriye Dénﬁk)
Etkinlik Testi J

fleriye Déniik
Etkinlik Testi

. J
4 N
Geriye Donuk
Etkinlik Testi

- J

v

A

lleriye Déniik
Etkinlik Testi ’

(Geriye Doniik
L Etkinlik Testi

A

Sekil 6: Etkinlik Olciimiinde Kullanilan Testler
Kaynak: (Ramirez, 2007: 19)
Ileriye Doniik Etkinlik Testi

Ileriye doniik etkinlik testi, finansal riskten korunmanin gelecekte de
etkili olmasinin beklendigini géstermektedir. Bu testin riskten korunmanin
baslangi¢ tarihinde ve en azindan her bilango diizenleme tarihinde yapilmasi
istenmektedir. Ileriye doniik etkinlik testinin amaci, finansal riskten
korunma isleminin, korunmanin saglanacagi donem boyunca yiiksek
derecede etkili olacag1 beklentisinin kanitlanmasidir (Ramirez, 2007: 18-
19).

Geriye Donuk Etkinlik Testi

Geriye donlk etkinlik testi, finansal riskten korunma isleminin bir
onceki donem icerisinde gergekten etkin olup olmadiginin kanitlanmasi
amactyla yapilmaktadir. Bu test sonucunda ortaya ¢ikan oranin %80 ile %

125 arasinda olmas1 beklenmektedir. Bu araligin disinda kalindiginda etkin
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degil yorumu yapilmakta ve riskten korunma  muhasebesi
uygulanmamaktadir (Ramirez, 2007: 19-20).

TMS 39 ile belirlenmis olan muhasebelestirme ilkelerinde etkin olma
durumudnemli 6lcude yer kaplamaktadir. Genel olarak bakildiginda finansal
riskten korunmada etkin olan kisim farkli, etkin olmayan kismin farkli
kaydedildigi ve raporlandig1 goriilmektedir. Ek olarak etkinlik dl¢limiiniin
TMS 39 tarafindan en azindan isletme biinyesinde ¢ikartilan ara dénem
veya yil bazli finansal tablolarin hazirlandigi zamanlarda yapilmasi
gerektigi belirtilmistir. Tiim bunlar g6z Oniline alindiginda etkinlik
Ol¢limiiniin finansal riskten korunma muhasebesi alaninda Onemli bir
konuma sahip olmasi, Ol¢limii yaparken kullanilacak yOntemlerin
belirlenmesi konusunda dikkatli olunmast ve bu konuya onem verilmesi
gerekliligini dogurmustur. Ol¢iim ydnteminin segiminde TMS 39 ya da
BOBI FRS’ de bir kisitlama getirilmemistir. Ancak giiniimiizde etkinlik

Olclimiiniin yapilmasinda kabul gérmiis metotlar bulunmaktadir. Bunlar;

e Kiritik kosullar yontemi,
e Varyans kucultmesi yontemi,
e Regresyon analizi yontemi ve

e Rasyo analizi yontemidir.

2.4.1 Kritik Kosullar Yontemi

Kritik kosullar yontemi, finansal riskten korunmak i¢in kullanilan aracin
sahip oldugu kritik kosullarin riskten korunma igleminin yapildigi kalem ile
karsilastirlmasindan ibarettir (Buneo, Petre ve Culita, 2009: 6).Isletmelerde,
riskten korunma etkinliginin Ol¢limiinde kullanilan en basit yontem olan
kritik kosullar metodu, asagida yer alan ve temelde finansal riskten
korunmada isletme agisindan kritik kabul edilen kosullarin ayni olmasini

kapsamaktadir ( Ramirez, 2007: 21).

e Riskten korunma icin kullanilan aracin (6rnegin tiirev araclar)
anapara tutar1 ile korunma konusu olan kalemin (6rnegin farkli kur

izerinden yapilacak olan {iriin satig1) anapara tutarinin esit olmast,
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e Finansal riskten korunma aracinda uygulanan vade ile korunma
konusu olan {iriiniin vadesinin ayni olmasi

e Riskten korunma aracinin kullanilma nedeni, riskten korunmak
istenen kalemin ugradig: risk tiiriine uygun olmalidir.

e Riskten korunmada kullanilan aracin gergege uygun degeri

baslangicta sifir (0) olmalidir.

Yukarida bahsi gegen kritik kosullarin yerine getirilmesi halinde,
finansal riskten korunmanin, ileriye doniik olarak yiliksek diizeyde etkili
oldugu kabul edilir. Ancak kritik kosullar yontemi sadece gelecege yonelik
etkinlik testi i¢in kullanilmaktadir (Ramirez, 2007: 21). Bununla birlikte
isletmelerin geriye doniik etkinlik testini de yapmalari gerektigi de g6z ardi

edilmemelidir.
2.4.2 Varyans Kugultulmesi Yontemi

Varyans kigultilmesi yontemi ilk olarak Kalotay ve Abreo tarafindan
2001 yilinda ortaya atilmistir. Regresyon analizi yontemiyle benzerlikleri
bulunan bu yontem, riskten korunmak i¢in edinilen kalemin nakit akisinda
veya gercege uygun degerinin, sadece riskten korunmak istenen kalemin
nakit akis degeri veya gercege uygun degeri ile karsilastirilmasi seklinde
uygulanmaktadir. Yontemin uygulanmasinda kullanilan formiil asagidaki

gibidir (Finnerty ve Grant, 2002: 100-101).

(XX + Y)?]

VKY =1 — _
XY

VKY: Varyans Kiigiiltme Yontemi

X; : Riskten Korunma Aracinin Deger Degisimleri

Y; : Riskten Korunan Varliklarin Deger Degisimleri

Varyans kicultilmesi yontemi hem geriye hem de ileriye doniik olarak
yapilacak olan etkinlik testlerinde kullanilabilmektedir (Ramirez, 2007:
25).Sonucun oldukca etkin olarak nitelendirilebilmesi i¢in formul sonucu
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ortaya ¢ikan degerin % 80’e esit ya da biiyiik olmasi istenmektedir(Okudan,
2009: 110). Bunun yani sira daha oOnceki yillarda yapilan calismalara
bakildiginda, bu o6l¢iim yOnteminde varyans yerine standart sapmanin
kullanilmas1  gerektigini  belirtilen ¢alismalarda mevcuttur. Bunun
istenmesinin sebebi olarak da asagidaki gerekceler

savunulmaktadir(Charnes, Koch ve Berkman, 2003: 100).

e Standart sapma ile varyans yerine daha anlamli sonuglar elde
edilebilmesi,

e Riske maruz deger ve varyans kiigiilmesi yontemlerinde kullanilan
hesaplamalarda standart sapmanin yaygin olarak kullanilmas1 ve

e Standart sapma yardimiyla yapilan 6l¢iimiin, rasyoanaliz yonteminde

uygulanan % 80 - %125 araliginin uyumlu olmasidir.
2.4.3Regresyon Analizi Yontemi

Regresyon analizi, etkinlik testleri yapilirken yaygin kullanilan
yontemler arasinda yer almaktadir. Bu analiz, iki degiskenden birinin
bagimli digerinin ise bagimsiz olarak kabul edildigi ortamda degiskenler
arasindaki iligkiyi ifade eden bir denklemden olusmaktadir(Kdksal, 2003:
343). Bagka bir ifadeye gore, isletmeler igin blyiuk 6neme sahip olan
regresyon ve korelasyon analizi ile, iki yada daha fazla degiskenin arasinda
bir iligki olup olmadig: belirlenmeye calisiimaktadir. Eger bir iliski mevcut
ise bu iliskinin derecesi saptamir (Idil, 1988: 125). Hem geriye hem de
ileriye doniik olarak yapilan etkinlik testlerinde de kullanilan regresyon
analizi yonteminde bagimli degisken riskten korunulan varlik olarak
nitelendirilirken, riskten korunma araci bagimsiz degisken olarak
adlandirilmaktadir. Finansal riskten korunma agisindan bakildiginda ise
gecmis yillara dayanarak bu iki degisken arasinda etkin bir koruma iligkisi
bulunup bulunmadigina karar verilmesinde yardimci olan bir yontem olarak
literatiirde yerini almigtir (Okudan, 2009: 111).

Etkinlik 6l¢iimiinde, regresyon analizinin kullanilarak riskten korunan
kaleme iliskin gercege uygun deger degisimleri ile riskten korunmak

amaciyla edinilen enstriimana iligkin gercege uygun deger degisimlerinin

48



gecmiste yiiksek korelasyona sahip olup olmadiklari ortaya ¢ikartilir ve
boylece gelecekte de ylksek korelasyona sahip olup olmayacaklari
belirlenir (Turel, 2008: 79 ). Analizde kullanilan basit dogrusal denklem
asagida yer almaktadir (Ramirez, 2007: 23).

Y=a+pX)+¢

Y: Riskten korunan kalemin gercege uygun degerindeki (veya nakit
akigindaki) degisimler (bagimli degisken)

X: Riskten korunmak amaciyla kullanilan aracin gergege uygun
degerindeki (veya nakit akisindaki) degisimler (bagimsiz degisken)
a: Kesisim ( Dogrunun Y eksenini kestigi nokta)
B Dogrusal fonksiyon egimi

€ . Hata terimi

Analiz siirecinde Oncelikle bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait
verilerin belirlenmesi gerekmektedir. Bu adimin olduk¢a karmasik oldugu
ifade edilmektedir. Oncelikle gecmiste belirlenmis olan spesifik bir tarihe
gidilir ve riskten korunma isleminin o tarihte baslamis oldugu kabul edilir.
Daha sonra o tarihteki piyasa verilerinin kullanilarak riskten korunma
iliskisi tahmin edilmeye ¢alisilmaktadir (Ramirez, 2007). Burada dikkat
edilmesi gereken nokta, deger degisimlerinin mi yoksa degerlerin mi veri
olarak alinmas1 gerektiginin kullanici se¢cimine baglanmis olmadir. X ve Y,
degerleri ifade ederse analiz sonucunda degerler arasindaki korelasyon, eger
deger degisimlerini ifade ederse deger degisimleri arasindaki korelasyon
elde edilmektedir. Gergege uygun deger ve nakit akislarindaki degisimler
birbirini dengelediginde riskten korunmada etkinlik sart1 saglanmis oldugu
kabul edildiginden deger degisimlerinin veri olarak kullanilmas1 gerekmekte
savunulmaktadir(Kawaller ve Koch, 2000: 81).

Analiz sonucunda elde edilen R? (Belirlilik Katsayis1) degeri etkinlik

testinde Onemli etkiye sahiptir. Belirlilik katsayisi riskin maksimum ne
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kadar disiiriilebilecegini ifade etmektedir (Lindahl, 1989: 469). Bir baska
ifadeye gore bu deger daha ¢ok bagimsiz degiskenin (riskten korunmak i¢in
kullanilan arag) bagimli degiskenin ( riskten korunan kalem) davraniglarini
aciklamadaki basarisi olarak adlandirilmaktadir (Newbold, 2000: 552).
Belirlilik katsayisinin (R?) % 80’e esit ya da bu degerden biiyiik olmasi
beklenmektedir. Ancak bu deger hicbir zaman %100’ agmamaktadir.
Ciinkii bagimsiz degiskende meydana gelen degisikliklerin tamami bagiml
degiskeni agiklamamaktadir. Bu sonug¢ etkinlik testi sonucunun
aciklanmasinda tek basina yeterli olmamaktadir. Bununla birlikte bagimsiz
degiskende ortaya c¢ikan bir birimlik degisikligin, bagimli degiskende
meydana getirdigi degisikligi gosteren dogrusal fonksiyonun egimine
bakilmaktadir. — 0,80 ile -1,25 arasinda bir deger almasi istenmektedir. Son
adim olarak da yapilan regresyon analizin giivenilirligi test edilmektedir.
Giivenilirlik analizinde T ve F Testi kullanilmaktadir. % 95’ e esik veya
bundan biiyiik bir deger vermesi kabul edilebilirdir (Ramirez, 2007: 24).

Regresyon analizinde, bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait verilerin
belirlenmesindeki siirecin karmasikligi, bu siirecte uzmanlik gerektiren
yogun bilgisayar programi kullanimina maruz kalinmasi, yoéntemin
dezavantajlar1 arasinda sayilabilir. Bununla birlikte veri olarak deger
degisimlerinin mi yoksa degerlerin mi alinacagi konusunda kullanicilara
taninan se¢im hakki, yaniltici sonuglar ortaya ¢ikartabilir ve analizin
guvenilirligini sarsabilir.

2.4.4Rasyo Analizi Yontemi

Dollar-Offset yontemi olarak da bilinen rasyo analizi yontemi geriye
doniik etkinlik testi hesaplamalarinda kullanilan metotlardan birisidir. Bu
metot diger etkinlik testleri ile karsilastirildiginda uygulamada en kolay
olandir. Temelde finansal riskten korunma enstriimaninin ve riskten
korunma kaleminin gercege uygun degerindeki ya da nakit akislarindaki
degisimlerin belli bir siire zarfi icinde karsilastirilmasini esas almaktadir.
Elde edilen sonucun etkin olarak kabul edilebilmesi igin % 80 ile %125
araliginda olmas1 gerekmektedir. Rasyo analizi yonteminde kullanilan ve
genel kabul goren formiil ise asagidaki gibidir (Ramirez, 2007: 21).
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Rasyo =

&<

X; = Riskten korunma amaciyla edinilen enstriimanin deger
degisiklikleri

Y; = Riskten korunan varligin deger degisimleri

Uygulamada donem donem hesaplama yapilabildigi gibi kiimilatif
olarak da test gergeklestirilebilmektedir. Miikemmel bir riskten korunma
igin finansal riskten korunma arasindaki degisikliklerin, riskten korunan
varliklarin degerinde meydana gelen degisikleri tam olarak dengelemesi
gerekmektedir. Bu noktada bir ¢ok kaynak, kiimiilatif degisikliklerin veri
olarak kullanilmasi1 6nermektedir. Bunun en 6nemli sebebi gergege uygun
deger ya da nakit akis degisimlerinin az oldugu zamanlarda etkin olmama
durumunun ortaya ¢ikmasidir. Ornegin, 500 Milyon TL’lik riskten korunan
kalemin gercege uygun degerindeki degisimin 100 TL oldugu, finansal
riskten korunmak i¢in edinilen aracin ger¢ege uygun degerinde de 30 TL’lik
negatif degisimin oldugu varsayilirsa rayso analizi sonucunda (-(-30)/100)
etkinlik degerinin % 30 oldugu goriilmektedir. Bu araligin % 80 ile % 125
araliginda olmasi gerektigi goz Oniine alindiginda yapilan islemin etkin
olmadig1 sonucuna ulagilmaktadir. Ancak kiimiilatif toplamlar alindiginda
riskten korunan kalemin degerinde 10.000 TL ve riskten korunma islemi
icin edinilen aracin degerindeki degisimin -9.930 TL oldugu varsayilirsa,
korunma isleminin etkinligi (-(-9.930)/ 10.000) % 99 olarak
hesaplanmaktadir. Bulunan sonuglara bakildiginda iki islem farkinin da 70
oldugu ancak etkinlik sonucunun farkli ¢iktigi goriilmektedir (Finnerty ve
Grant, 2003 :43). Tim bu verilere bakildiginda rasyo analizi yonteminde

uygulanan formiil asagidaki sekilde diizenlenebilmektedir.

-2 X;
XY

Rasyo =
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Y. X; = Finansal riskten korunma enstriimanmin kiimilatif deger
degisimleri

Y. Y;= Riskten korunma varligmmn kiimilatif deger degisimleri
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3. BOLUM

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESININ KULLANIMI
VE RASYO ANALIZi TEKNIGI iLE ETKINLIK SARTI

TESPITi

Calismanin bu bdliimde bankacilik sektoriinde faaliyet goOsteren
isletmelerin 2014- 2018 yillar1 arasindaki riskten korunma muhasebesiyle
ilgili verilerine yer verilmistir. Oncelikle arastirmaya konu olan érneklem ve
bu drneklemin se¢imi hakkinda bilgi verilecek olup arastirmanin yontemi ve
sinirhiliklart agiklanacaktir. Devaminda isletmelerin yillara gore riskten
korunma muhasebesini kullanim oranlarina ve etkinlik testinin bulgularina
yer verilecektir.

3.1 Arastirmanin Orneklemi

Finansal risk ve belirsizligin fazla oldugu iilkelerde isletmeler, faaliyette
bulunduklar1 her bir donemde risk ve belirsizligi goz oniinde bulundurmak
suretiyle hareket etmektedirler. Boyle bir ortamda maruz kalinan riske bagl
olarak baz1 sektorler daha az etkilenirken, bazilar1 daha fazla
etkilenmektedir. Finansal risklere dogrudan maruz kalan bankacilik sektorii
de bunlardan birisidir. Oyle ki bankacilik sektdrii bazi kaynaklarda bash
basina risk alma isi olarak tanimlanmaktadir (Altintas, 2018: 27). Buradan
yola cikarak ¢alisma kapsaminda 6rneklem olarak, finansal riskten korunma
amaciyla en fazla tiirev iirlin kullanan sektdrlerden birisi olan bankacilik
sektorii secilmistir. Bankacilik sektorii de mevduat bankalari, kalkinma ve
yatirim bankalar1 olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Orneklemin
sinirlandirilmas1 amaciyla sadece mevduat bankalarinin verileri iizerinde
calisma yapilmistir. Asagida Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat

bankalarin listesi verilmistir.
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Tablo 4: Turkiye'de Faaliyet Gosteren Mevduat Bankalarinin

Listesi
Grup Ady/ Banka Adi Banka | Yurtici | Yurtdis1
sayis1 Sube Sube
Sayisi Sayisi

Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari 3

Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 1743 23

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 990 6

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 947 3
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar 9

Adabank A.S. 1 0

Akbank T.A.S. 780 1
Anadolubank A.S. 112 0
Fibabanka A.S. 72 0
Sekerbank T.A.S. 273 0
Turkish Bank A.S. 12 0
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 499 4
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1327 22
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 853 1
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna 1
Devredilen Bankalar
Bilesik Fon Bankasi A.S. 1 0
Yabanci Sermayeli Bankalar 16
Alternatifbank A.S. 49 0
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 7 0
Bank of ChinaTurkey A.S. 1 0
Burgan Bank A.S. 41 0
Citibank A.S. 3 0
Denizbank A.S. 710 1
Deutsche Bank A.S. 1 0
HSBC Bank A.S. 82 0
ICBC Turkey Bank A.S. 44 0
ING Bank A.S. 226 0
MUFG Bank Turkey A.S. 1 0
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Odea Bank A.S. 45 0
QNB Finansbank A.S. 541 1
Rabobank A.S. 1 0
Turkland Bank A.S. 23 0
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 926 8
Tiirkiye’de Sube Acan Yabanci 5

Sermayeli Bankalar

Bank Mellat 3 0
Habib Bank Limited 1 0
IntesaSanpaoloS.p.A. 1 0
JPMorgan Chase Bank N.A. 1 0
Societe Generale (SA) 1 0
Toplam 34 10318 70

Kaynak: TBB Grup Bazinda Banka ve Bankalarin Sube Sayilari, www.thb.org.tr (Erisim
Tarihi: 13.02.2019)

Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarina bakildiginda toplam
34 adet bankanin bulundugu goriilmektedir. Bunlar, kamusal sermayeli
mevduat bankalari, 6zel sermayeli mevduat bankalari, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na devredilen mevduat bankalari, yabanci sermayeli bankalar
ve Tiirkiye’de Sube Ac¢an Yabanci Sermayeli Bankalar olmak {tizere alt
gruplara ayrilmistir. Grup bazinda, en fazla paya sahip olan yabanci
sermayeli bankalar olup, en az isletmeye sahip gruplar ise tasarruf mevduat

sigorta fonuna devredilen ve kamusal sermayeli mevduat bankalaridir.
3.2 Arastirmanin Yontemi

Calisma kapsaminda Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin
bes yillik konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denetci raporlari incelenerek
riskten korunma muhasebesi uygulaylp uygulamadigina, uygulanmis ise
hangi riskten korunma tiiriiniin tercih edildigine ve etkinlik sartinin saglanip
saglanmadigina bakilmak istenmektedir. Bu baglamda ikincil verilerden
yararlanilacak olup, ¢alismanin ikinci boliimiinde anlatilan rasyo analizi
teknigi kullanilacaktir.
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Etkinlik testinde kullanilacak olan rasyo analizi metodu, karmasik
stireclerden arindirilmis, basit araclar kullanilarak yapilabilen ve tiim bilgi
kullanicilar tarafindan diger tekniklere gore daha kolay uygulanabilen bir
yontem olmasi sebebiyle tercih edilmistir. Bununla birlikte hata paymin en
aza indirgenebilmesi igin bir¢cok kaynak tarafindan da onerilen kimdalatif
toplamlar iizerinden analiz gergeklestirilecektir. Bu baglamda 0Ornek

uygulamaya asagidaki yer verilmistir.

Cari Dénem: 31.12.2018

Riskten Korunma Riskten Korunma

Riskten Maruz Aracinin Konusu Kalemlerin Etkin
Korunma Riskten Korunma Kalinan Gergefie Uygun Defier Gergefe Uygun Olmayan
Araci Konusu Kalem Risk Farki (1) DeBer Farki [*] (2) Kisim [**]
Sabit faizli YP Gercede Uygun
Defer Farki Dijer Kapsamb Gelire
Faiz Swabi Yansiulan Finansal Varliklar Faiz risk 143,581] 33693 9.688]
Capraz Para Sabit Faizli TL Konut Kredi Portfiya,  Faiz ve kur
Swabi ¥P Temin Edilen Kaynaklar ris ki 2.632.655 [2.658.615] [25.960]
Capraz Para Sabit Faizli TL Ticari Kredi Portfayi Faiz ve kur
Swabi P Temin Edilen Kaynaklar ris ki 9438 19.438)
Sabit Faizli Finansal Kiralama
Faiz Swahi Alacaklan Faiz risk 23 [95) 12)
Sabit Faizli Ihrac Edilen YP
Capraz Para Eurobond, YP Finansal Kiralama Faiz ve kur
Swabi Alacaklan risk 22.074 122.684) [612)

Sekil 7: Akbank A.S. 2018 Y1l Ger¢ege Uygun Deger Riskinden
Korunma Verileri

Kaynak: (Akbank, 2018: 201)
Yukarida Akbank A.S.’nin 2018 yili finansal tablolarina iligkin

aciklama ve dipnotlarin dordiincii boliimii olan Mali Biinyeye ve Risk
Yonetimine Iliskin Bilgiler kismmin XI-Riskten Koruma Islemine Iliskin
Aciklamalar  bagh@inin 2. Ger¢ege Uygun Degerden Korunma
Mubhasebesine iliskin Bilgiler boliimiinde yer alan verileri bulunmaktadir.
Rasyo analizi kapsaminda riskten korunma aracinin gercege uygun deger
farkinin (1), riskten korunma konusu kalemin gergege uygun deger farkina
(2) oranlanmasiyla elde edilecek olup yukarida yer alan veriler

dogrultusunda asagidaki gibi gergeklestirilmistir.

—(—43.581)(1)

= %129
33.893 (2)

Etkinlik Oran1 (%) =

Elde edilen sonug¢ % 80 ile % 125 aralifinda bulundugunda islemin
etkin oldugunu kabul edilmektedir. Bununla birlikte yukarida
gerceklestirilen islemin sonucu goéz Oniinde bulunduruldugunda etkinlik

araliginin disinda kaldig1 soylenmektedir.
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3.3 Arastirmanin Simirhhiklar:

Riskten korunma muhasebesini kullanan igletmelerin etkinlik verilerinin
rasyo analizi teknigi ile Ol¢lilmesini amaclayan c¢alismada Orneklem,
Tiurkiye’de faaliyet gosteren ve finansal risklerin dogrudan etkide
bulundugu bankacilik sektorii ile sinirlandirilmistir. Bunun yani sira
bankacilik sektoriinde gerek isletme sayisinin fazla olmasit gerekse
sunduklar1 hizmet ¢esitliligi nedeniyle mevduat bankalar1 lizerinde ¢alisma
yapilmistir.  Verilerin toplanmasi1 sirasinda Fibabank A.S., Sekerbank
T.A.S. ve Tirkiye Ekonomi Bankasi A.S.’nin konsolide finansal tablolari
bagimsiz denetci raporlarinda belirtilen verilerin yapilacak olan etkinlik
testine uygun olmadigi belirlenmis olup belirtilen ii¢ banka, arastirma
kapsaminin diginda birakilmistir. Riskten korunma tiirleri bakimindan ise
isletmelerin finansal riskten korunma muhasebesinde en ¢ok tercih ettigi
tiirlerden biri olan gercege uygun deger riskinden korunma iizerinde etkinlik
testi gerceklestirilmistir.

Bankacilik sektoriiniin korundugu risk tiirleri olan kur ve faiz riskinin
Tiirkiye’deki durumu incelendiginde, 2014 yilindan itibaren hem doviz
kurlarinda hem de faiz oranlarinda ani degisikler yasandigi goriilmiistiir. Bu
nedenle Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin geriye doniik ikincil verileri

2014-2018 yillar1 ile sinirlandirilmagtir.
3.4 Bulgular

Tiirkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalarinin 2014 ile 2018 yillari
arasindaki tiim konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlari
incelenmis olup riskten korunma tiirleri ve etkinlik sarti tespiti ile ilgili

bulgulara asagida yer verilmistir.

3.4.1 Bankacilhik Sektorii Tarafindan Tercih Edilen Riskten Korunma
Turleri

Calismaya konu olan mevduat bankalarinin 2014 yili konsolide finansal
tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlarina bakildiginda Tablo 5’de goriildigi

gibi dokuz bankanin riskten korunma muhasebesini kullandig1 tespit

edilmistir. Buna gore finansal riskten korunma oranmnin 6rneklem
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icerisindeki pay1 % 26 olmaktadir. Bu % 26’lik pay icerisinde kamusal
sermayeli mevduat bankalar1 bulunmamaktadir. Ozel sermayeli bankalar
yaklagik olarak % 33 ’iinii ve yabanci sermayeli mevduat bankalari % 67

’sini olusturmaktadir.

Tablo 5: 2014 Y1l Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Riskten
Korunma Turleri

Riskten Korunma Turleri
Gergege Uygun Nakit Akis Net Yatirnm
Banka Adi Deger Riskinden Riskinden Riskinden
Korunma Korunma Korunma

Akbank T.A.S. Kullantyor Kullanilmiyor Kullaniyor
Turk Ekonomi
Bankasi A.S. Kullantyor Kullantyor Kullanilmiyor
Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. Kullaniyor Kullanyor Kullaniyor
ﬁlgernatlfbank Kullantyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
Denizbank A.S. Kullanilmiyor Kullanilmiyor Kullamyor
HSBC Bank A.S. Kullanilmiyor Kullaniyor Kullanilmiyor
ING Bank A.S. Kullanilmiyor Kullaniyor Kullanilmiyor
S';B Finansbank Kullantyor Kullantyor Kullanilmiyor
Turkiye Garanti
Bankast A.S. Kullaniyor Kullanmyor Kullanilmiyor

Riskten korunma muhasebesini uygulayan bankalar bazinda gercege
uygun deger ve nakit akis riskinden korunma saglayan isletmelerin oran1 %
67 iken, net yatirnm riskinden korunma saglayan isletmelerin oran1 % 33’
tdr. Her 3 riskten korunma saglayan sadece 1 isletmedir.

2015 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlarina
bakildiginda Tablo 6’da goriildiigii gibi Orneklem igerisindeki on bir
bankanin riskten korunma muhasebesini kullandigi tespit edilmistir. Bu
sonuca gore finansal riskten korunma oraninin 6érneklem icerisindeki pay1 %
32 olmaktadir. Bu % 32’lik pay icerisinde kamusal sermayeli mevduat
bankalar1 bulunmamaktadir. Ozel sermayeli bankalar % 36’ sin1 ve yabanci

sermayeli mevduat bankalar % 64’ iinii olusturmaktadir.
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Tablo 6: 2015 Yili Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Riskten
Korunma Turleri

Riskten Korunma Turleri
Gercege Uygun Nakit Akis Net Yatirinm
Banka Adi Deger Riskinden Riskinden Riskinden
Korunma Korunma Korunma
Akbank T.A.S. Kullaniyor Kullanilmiyor Kullanmyor
Turk Ekonomi
Bankasi A.S. Kullanilmiyor Kullantyor Kullanilmiyor
Tiirkiye Is
Bankast A.S. Kullaniyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
Yap1 ve Kredi
Bankasi A.S. Kullantyor Kullantyor Kullaniyor
ﬁlgematlfbank Kullaniyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
iuSr Sgank Kullanilmiyor Kullanryor Kullanilmiyor
Denizbank A.S. Kullanilmiyor Kullanilmiyor Kullaniyor
HSBC Bank A.S. Kullanilmiyor Kullaniyor Kullanilmiyor
ING Bank A.S. Kullanilmiyor Kullanyor Kullanilmiyor
S';B aFansbaly Kullaniyor Kullaniyor Kullanilmiyor
Turkiye Garanti
Bankasi A.S. Kullantyor Kullantyor Kullantyor

Riskten korunma muhasebesini uygulayan bankalar bazinda 2015
yilinda gergege uygun deger riskinden korunanlarin orant %55 ve nakit akis
riskinden korunma saglayan isletmelerin oran1 % 64 iken, net yatirim
riskinden korunma saglayan isletmelerin orant %36 * dir.

2016 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlarinda
bakildiginda, Tablo 7’de goriildiigii gibi Orneklem icerisindeki on bir
bankanin riskten korunma muhasebesini kullandig1 tespit edilmistir. Buna
gore finansal riskten korunma oraninin 6rneklem igerisindeki payr % 32
olmaktadir. % 32’lik pay icerisinde kamusal sermayeli mevduat bankalar
bulunmamaktadir. Ozel sermayeli bankalar % 36° smi1 ve yabanci sermayeli
mevduat bankalar % 64’ {inii olusturmaktadir. Bu baglamda, 2015 yili

verileri ile aymidir.
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Tablo 7: 2016 Yili Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Riskten
Korunma Turleri

Riskten Korunma Tarleri
Gercege Uygun Nakit Akis Net Yatirinm
Banka Adi Deger Riskinden Riskinden Riskinden
Korunma Korunma Korunma

Akbank T.A.S. Kullaniyor Kullantyor Kullantyor
Turk Ekonomi
Bankasi A.S. Kullanilmiyor Kullantyor Kullanilmiyor
Tiirkiye Is
Bankast A.S. Kullaniyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
Yap1 ve Kredi
Bankasi A.S. Kullantyor Kullantyor Kullantyor
ﬁlgematlfbank Kullaniyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
iuSr Sgank Kullanilmiyor Kullanryor Kullanilmiyor
Denizbank A.S. Kullanilmiyor Kullanilmiyor Kullaniyor
HSBC Bank A.S. Kullanilmiyor Kullantyor Kullanilmiyor
ING Bank A.S. Kullanilmiyor Kullantyor Kullanilmiyor
SNSB viansbailk Kullantyor Kullantyor Kullanilmiyor
Turkiye Garanti
Bankasi A.S. Kullaniyor Kullanmyor Kullanyor

Riskten korunma muhasebesini uygulayan bankalar bazinda 2016
yilinda gergege uygun deger riskinden korunanlarin oran1 % 55 ve nakit akis
riskinden korunma saglayan isletmelerin oran1 % 73 iken, net yatirim
riskinden korunma saglayan isletmelerin oran1 % 36 dur.

2017 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlarinda
bakildiginda, Tablo 8’de goriildiigii gibi Orneklem icerisindeki on iki
bankanin riskten korunma muhasebesini kullandig1 tespit edilmistir. Buna
gore finansal riskten korunma oraninin 6rneklem igerisindeki payr % 35
olmaktadir. % 35 ’lik pay igerisinde kamusal sermayeli mevduat bankalar
bulunmamaktadir. Ozel sermayeli bankalar % 50’ sini ve yabanci sermayeli

mevduat bankalar % 50’ sini olusturmaktadir.
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Tablo 8: 2017 Yii Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Riskten
Korunma Turleri

Riskten Korunma Turleri
Gercege Uygun Nakit Akis Net Yatirinm
Banka Adi Deger Riskinden Riskinden Riskinden
Korunma Korunma Korunma

Akbank T.A.S. Kullaniyor Kullantyor Kullantyor
Fibabanka A.S. Kullantyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
%ell;egbank Kullantyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
Turk Ekonomi
Bankasi A.S. Kullaniyor Kullaniyor Kullanilmiyor
Tiirkiye Is
Bankasi A.S. Kullantyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
Yapi ve Kredi
Bankast A.S. Kullaniyor Kullanyor Kullanyor
,:Itsernatlfbank Kullantyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
iuSr gan Bank Kullanilmiyor Kullaniyor Kullanilmiyor
Denizbank A.S. Kullanilmiyor Kullanilmiyor Kullaniyor
ING Bank A.S. Kullanilmiyor Kullaniyor Kullanilmiyor
2';8 Finansbank Kullantyor Kullantyor Kullanilmiyor
Turkiye Garanti
Bankasi A.S. Kullaniyor Kullanyor Kullaniyor

Riskten korunma muhasebesini uygulayan bankalar bazinda 2017
yilinda gercege uygun deger riskinden korunanlarin oran1 % 75 ve nakit akis
riskinden korunma saglayan isletmelerin oran1 % 58 iken, net yatirim
riskinden korunma saglayan isletmelerin oran1 % 33’ tiir.

2018 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denet¢i raporlarina
bakildiginda, Tablo 9’da goriildiigii gibi Orneklem icerisindeki on (g
bankanin riskten korunma muhasebesini kullandig1 tespit edilmistir. Buna
gore finansal riskten korunma oraninin orneklem igerisindeki payr % 38
olmaktadir. % 38 ’lik pay igerisinde kamusal sermayeli mevduat bankalar
bulunmamaktadir. Ozel sermayeli bankalar % 46° sin1 ve yabanci sermayeli

mevduat bankalar % 54’ iinii olusturmaktadir.
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Tablo 9: 2018 Yili Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Riskten Korunma

Tarleri
Riskten Korunma Turleri
Gergege Uygun Nakit Akis Net Yatirnm
Banka Adi Deger Riskinden Riskinden Riskinden
Korunma Korunma Korunma

Akbank T.A.S. Kullantyor Kullantyor Kullantyor
Fibabanka A.S. Kullaniyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
riellieé‘bank Kullantyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
Turk Ekonomi
Bankasi A.S. Kullaniyor Kullaniyor Kullanilmiyor
Tiirkiye Is
Bankast A.S. Kullantyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
Yap1 ve Kredi
Bankas! A.S. Kullaniyor Kullanyor Kullaniyor
ﬁlgernatlfbank Kullantyor Kullanilmiyor Kullanilmiyor
iuSr gan By Kullanilmiyor Kullaniyor Kullanilmiyor
Denizbank A.S. Kullanilmiyor Kullaniyor Kullaniyor
ING Bank A.S. Kullanilmiyor Kullaniyor Kullanilmiyor
2';8 Finansbank Kullantyor Kullantyor Kullanilmiyor
Turkiye Garanti
Bankast A.S. Kullaniyor Kullanmyor Kullaniyor
Odea Bank A.S. Kullanilmiyor Kullaniyor Kullanilmiyor

Riskten korunma muhasebesini uygulayan bankalar bazinda 2018
yilinda gergege uygun deger riskinden korunanlarin oran1 % 69 ve nakit akis
riskinden korunma saglayan isletmelerin oran1 % 69 iken, net yatirim

riskinden korunma saglayan isletmelerin oran1 % 31” dir.

3.4.2 Rasyo Analizi Teknigi ile Finansal Riskten Korunmada Etkinlik

Oranlarimin Tespiti

Tiirkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalarinin isletme bazli yillara
gore gercege uygun deger riskinden korunmada sagladiklar1 etkinlik testi

bulgularina asagida yer verilmektedir.
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Akbank T.A.S.

Tablo 10 : Akbank T.A.S. 2014 Yih Riskten Korunma Verileri

Riskten Riskten

Riskten . Maruz Korunma Korunma Et.kinlilf
Riskten Korunma - Yuzdesi
Korunma \ “ < Kalem Kalinan  Aracmnin Kaleminin "~ S X,
Araci Risk G.U.D G.U.D Z_Yl
Farki Farki t
Sabit Faizli

Yabanci Para

gj‘v';bl (YP) Satilmaya E?;fq (119.171)  117.347 %102
Hazir Finansal
Varliklar?
Sabit Faizli TL
Capraz Konut Kredi Faiz ve
Para Portfdya, Kur Riski 70.419 (69.859) %101
Swabi YP Temin Edilen
Kaynaklar
Sabit Faizli TL
Satilmaya Hazir
CEIIEL Finansal Faiz ve
Ejv;a:) 1 Varliklar, Kur Riski 109.947  (108.613) %101
YP Temin Edilen
Kaynaklar

Kaynak: (Akbank, 2014: 57)

Akbank T.A.S.” nin 2014 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz
denet¢i raporu incelendiginde gercege uygun deger riskinden korunma
saglandig1 belirlenmistir. Bu baglamda isletme, sabit faizli (YP) satilmaya
hazir finansal varliklar, sabit faizli TL konut kredi portfoyi, sabit faizli TL
satilmaya hazir finansal varliklar ve yabanci para temin edilen kaynaklarini
swap araci ile riskten koruma yoluna gitmistir. Faiz ve kur riskinden
kagiilan ortamda etkinlik testi sonuglar1 sirasi ile, % 102, % 101 ve % 101
olarak tespit edilmistir. Bu sonuclara gére 2014 yilinda isletmenin etkinlik
sonuglart %80 ile %125 araliginin i¢inde oldugundan gergege uygun deger

riskinde korunmada etkin kabul edilmektedir.

2 TFRS 9°da finansal araclarin smiflandirilmas: konusunda yapilan degisiklik ile
birlikte satilmaya hazir finansal varliklar ifadesi kaldirilmistir. Ancak arastirmanin yapildigi
yillar ve isletmelerin riskten korunma muhasebesi kapsaminda tabi oldugu hiikiimler goz
oniinde bulunduruldugunda bu c¢aligma kapsaminda satilmaya hazir finansal varliklar
ifadesi kullanilmaktadir.
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Tablo 11: Akbank T.A.S. 2015 Yih Riskten Korunma Verileri

Riskten Riskten Etkinlik

Riskten . Maruz Korunma Korunma t INTIK

Riskten Korunma I Yuzdesi
Korunma Konusu Kalem Kalnan Aracimn Kaleminin ~Y X,
Aracl Risk G.U.D G.UD Z—Yl

Farki Farki t

Faiz Sabit Faizli YP Faiz

Satilmaya Hazir . (175.849) 170.936 %103
Swabi . Riski

Finansal Varliklar
Faiz Sabit Faizli Faiz

Finansal Kiralama - 88 (93) %95
Swabi Riski

Alacaklari

Sabit Faizli Ihrag
Capraz el vip Faiz ve
Para e, Y Kur 412 447) %92

Finansal L
Swabi . Riski

Kiralama

Alacaklari

Sabit Faizli TL
Capraz Konut Kredi Faiz ve
Para Portfoyd, Kur 236.846 (233.961) 9101
Swabi YP Temin Edilen Riski

Kaynaklar

Sabit Faizli TL
Capraz Satilmaya Hazir Faiz ve
Para Finansal Varliklar,  Kur 312.135 (307.153) %102
Swabi YP Temin Edilen Riski

Kaynaklar

Kaynak: (Akbank, 2015: 53)

Akbank T.A.S.” nin 2015 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz

denetci raporu incelendiginde gercege uygun deger riskinden korunma

saglandig1 belirlenmistir. Bu baglamda isletmenin 2014 yilinda korumak

istedigi sabit faizli (YP) satilmaya hazir finansal varliklar, sabit faizli ihrag

edilen yabanci para Eurobond, yabanci para finansal kiralama alacaklari,

sabit faizli TL konut kredi portfoyii, sabit faizli TL satilmaya hazir finansal

varliklar ve yabanci para temin edilen kaynaklara ek olarak sabit faizli

finansal kiralama alacaklarimi1 da swap araci ile riskten koruma yoluna

gitmistir. Faiz ve kur riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonuglari

sirast ile, % 103, % 95, % 92, % 101 ve % 102 olarak tespit edilmistir. Bu

sonuclara gore 2015 yilinda isletme gercege uygun deger riskinde

korunmada etkin kabul edilmektedir.
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Tablo 12: Akbank T.A.S. 2016 Yih Riskten Korunma Verileri

Riskten

. Riskten Etkinlik
Riskten . Maruz Korunma N .
Korunma Elskten KOII’unma Kalinan Korunma Kaleminin YUzdesi
Araci onusu Kalem Risk Aracinin GUD -2 X;

G.U.D Farki YY;
Farki
Faiz Sabit Faizli YP Faiz
Satilmaya Hazir L (94.580) 89.557 %106
Swabi . Riski
Finansal Varliklar
Faiz Sabit Faizli Faiz
Finansal Kiralama - 260 (246) %106
Swabi Riski
Alacaklari
Sabit faizli fhrag
Capraz ES:E’SOIE vP Faiz ve
Para ; ! Kur 599 (732) %82
Finansal .
Swabi . Riski
Kiralama
Alacaklari
Sabit Faizli TL
Capraz Konut Kredi Faiz ve
Para Portfoyd, Kur 784.031 (776.488) %101
Swabi YP Temin Edilen Riski
Kaynaklar

Kaynak:(Akbank, 2016: 63)

Akbank T.A.S.” nin 2016 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz
denetci raporu incelendiginde gercege uygun deger ve nakit akis riskinden
korunma saglandig1 belirlenmistir. Arastirmanin smirliliklart nedeniyle
gercege uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip
saglamadig1 tespit edilmeye calisilmistir. Bu baglamda isletmenin sabit
faizli (YP) satilmaya hazir finansal varliklar, sabit faizli finansal kiralama
alacaklarini, sabit faizli ihra¢ edilen yabanci para Eurobond, yabanci para
finansal kiralama alacaklari, sabit faizli TL konut kredi portfoyii ve yabanci
para temin edilen kaynaklarin1 swap araci ile riskten koruma yoluna gittigi
goriigmektedir. Faiz ve kur riskinden kagiilan ortamda etkinlik testi
sonuglart sirasi ile, % 106, % 106, % 82 ve % 101 olarak tespit edilmistir.
Bu sonuglara gore 2016 yilinda isletme gercege uygun deger riskinde
korunmada istenilen araligmm icinde kaldigindan dolayr etkin kabul

edilmektedir.
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Tablo 13: Akbank T.A.S. 2017 Yih Riskten Korunma Verileri

Riskten Riskten Etkinlik
Riskten . Maruz Korunma Korunma t INTIK
K Riskten Korunma . Yzdesi
orunma Konusu Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin -y X,
Araci Risk G.UD G.UD Z—Yl
Farki Farki t
. Sabit Faizli YP .
Faiz Faiz

Satilmaya Hazir (70.981) 63.778 %0111

Sweld] Finansal Varliklar Bt
Eaiz Sabit Faizli Faiz
Finansal Kiralama L 273 (281) %97
Swabi Riski
Alacaklari
Sabit Faizli Ihrag
Capraz el vip Faiz ve
Para SUIOTIE, Wy 661 (663) %100
Finansal L
Swabi . Riski
Kiralama
Alacaklari
Sabit Faizli TL
Capraz Konut Kredi Faiz ve
Para Portfoy, Kur 1.115.949 (1.104.587) %101
Swabi YP Temin Edilen  Riski
Kaynaklar

Kaynak: (Akbank, 2017: 71)

Akbank T.A.S.” nin 2017 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz
denetci raporu incelendiginde gergege uygun deger ve nakit akis riskinden
korunma saglandig1 belirlenmistir. Arastirmanin smirliliklart nedeniyle
gercege uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip
saglamadig1 tespit edilmeye calisilmustir. Isletmenin sabit faizli (YP)
satilmaya hazir finansal varliklar, sabit faizli finansal kiralama alacaklarini,
sabit faizli ihra¢ edilen yabanci para Eurobond, yabanci para finansal
kiralama alacaklari, sabit faizli TL konut kredi portfoyii ve yabanci para
temin edilen kaynaklarini swap araci ile riskten koruma yoluna gitmistir.
Faiz ve kur riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonuglar1 sirasi ile, %
111, % 97, % 100 ve % 101 olarak tespit edilmistir. Bu sonuglara gére 2017
yilinda isletme gercege uygun deger riskinde korunmada istenilen araligin

icinde kaldigindan dolayi etkin kabul edilmektedir.
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Tablo 14: Akbank T.A.S. 2018 Yih Riskten Korunma Verileri

Riskten Riskten -

Riskten Ri Maruz ~ Korunma Korunma Et,!('n"lf
Korunma iskten Korunma Kallman Aracinin Kaleminin Y lizdesi

Konusu Kalem . -2 Xi
Araci Risk G.UD G.UD v,

Farki Farki :

Sabit faizli YP
=i G:U.D Farki Faiz

Diger Kapsamli . (43.581) 33.893 %0129
Swabi . Riski

Gelire Yansitilan

Finansal Varliklar

Sabit Faizli TL
Capraz Konut Kredi Faiz ve
Para Portfoyd, Kur 2.632.655 (2.658.615) %099
Swabi YP Temin Edilen  Riski

Kaynaklar

Sabit Faizli TL
Capraz Ticari Kredi Faiz ve
Para Portfoyl, YP Kur 9.438 (9.438) %100
Swabi Temin Edilen Riski

Kaynaklar

. Sabit Faizli ’

Faiz Finansal Kiralama F"f"Z. 93 (95) %098
Swabi Riski

Alacaklari

Sabit Faizli ihrag
Capraz Edilen YP Faiz ve
Para Eurobond, YP Kur 22.074 (22.686) %97
Swabi Finansal Kiralama Riski

Alacaklari

Kaynak: (Akbank, 2018: 95)

Akbank T.A.S.” nin 2018 yili finansal tablolar1 incelendiginde gercege
uygun deger ve nakit akis riskinden korunma saglandigi belirlenmistir.
Arastirmanin  smnirhiliklart nedeniyle gercege uygun deger riskinden
korumada etkinlik sartinin  saglayip saglamadigi tespit edilmeye
calisilmistir. Bu baglamda isletmenin onceki yillarda korumak istedigi sabit
faizli finansal kiralama alacaklarini, sabit faizli ihra¢ edilen yabanci para
Eurobond, yabanci para finansal kiralama alacaklari, sabit faizli TL konut
kredi portfoyii ve yabanci para temin edilen kaynaklarini swap araci ile
riskten koruma yoluna gitmistir. Buna ek olarak sabit faizli ticari kredi
portfoyii, yabanci para temin edilen kaynaklar ve sabit faizli yabanci para
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarim1 riskten korunma muhasebesine konu etmistir. Faiz ve kur
riskinden kaciilan ortamda etkinlik testi sonuclari sirasi ile, % 129, % 99,

% 100, % 98 ve % 197 olarak tespit edilmistir. Bu sonuglara gore sabit faizli
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yabanci para gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarinin faiz riskinden korunmasi amactyla gergeklestirilen faiz
swap isleminin etkinlik aralifi olan %80 ile %125 degerlerinin diginda
oldugu ve sadece bu korunma isleminin etkin olmadig1 goriilmiistiir.

Isletmenin 2014 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda
yaptig1 islemlere bakildiginda; toplam 21 adet islem bildirimi yapildig:
gorilmistir. Bu islemlerin 20’ sinde istenen etkinlik araliginda kalindig
tespit edilmis olup, basar1 oran1 % 95 olarak belirlenmistir.

Tiirkive Is Bankasi A.S.

Tablo 15: Tiirkiye Is Bankasi A.S. 2015 Yih Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten .
Riskten - Maruz Korunma Korunma Et,l,('nl”f
Riskten Korunma . Ylzdesi
Korunma Konusu Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin Sy X,
Araci Risk G.U.D G.U.D Z—Yl
Farki Farki t
Faiz Sabit Faizli ihrag  Faiz 0
Swabi  Edilen Eurobond  Riski (.2 Sil Baler
. Sabit Faizli .
Faiz Kullanilan o (1.461) 376 96388
Swabi ; Riski
Krediler

Kaynak: (Tiirkiye Is Bankas, 2015: 88)

Tiirkiye Is Bankast A.S.” nin 2015 yili konsolide finansal tablolari
bagimsiz denet¢i raporu incelendiginde gercege uygun deger riskinden
korunma saglandigi belirlenmistir. Bu baglamda isletmenin sabit faizli ihrag
edilen Eurobond ve sabit faizli kullanilan kredilerini swap araci ile riskten
koruma yoluna gittigi goriilmektedir. Faiz riskinden kagimilan ortamda
etkinlik testi sonuglari siras1 ile % 157 ve % 388 olarak tespit edilmistir. Bu
sonuglara gore 2015 yilinda isletme ger¢ege uygun deger riskinden
korunmada istenilen aralifin iginde kalmadigindan korunmanin etkin

olmadig1 goriilmiistiir.
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Tablo 16: Tiirkiye Is Bankasi A.S. 2016 Yih Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten o
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et_I_<|nI|I§
Riskten Korunma . Y lizdesi
Korunma | ool Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin _vx,
Araci Risk G.UD G.U.D Z_Yl
Farki Farki ¢
- Sabit Faizli ihrag :
gj‘v'jbl Edilen Eurobond E":‘;fq (49.238) 44374 %111
ve Greenbond
. Sabit Faizli .
Faiz Kullanilan Faiz (4.378) 3880 %113
Swabi . Riski
Krediler

Kaynak: (Tiirkiye is Bankasi, 2016: 97)
Tiirkiye Is Bankast A.S.” nin 2016 yili konsolide finansal tablolari

bagimsiz denet¢i raporu incelendiginde gergege uygun deger riskinden
korunma saglandigi belirlenmistir. Bu baglamda isletmenin sabit faizli ihrag
edilen Eurobond, Greenbond ve sabit faizli kullanilan kredilerini swap araci
ile riskten koruma yoluna gittigi goriilmektedir. Faiz riskinden kaginilan
ortamda etkinlik testi sonuglar1 sirasi ile % 111 ve % 113 olarak tespit
edilmistir. Bu sonucglara gore 2016 yilinda isletme gergege uygun deger
riskinden korunmada istenilen araligin i¢inde kaldigindan finansal riskten

korunmanin etkin oldugu goriilmektedir.

Tablo 17: Tiirkiye Is Bankasi A.S. 2017 Yih Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten L
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et.'.“m”f
Riskten Korunma . Yizdesi
Korunma Konusu Kalem Kalman Aracinin Kaleminin _SX,
Araci Risk G.UD G.UD Z_Yl
Farka Farka t
Eaiz Sabit Faizli ihrag Faiz
Edilen Eurobond L. (71.343) 60.540 %0118
Swabi Riski
ve Greenbond
Eaiz Sabit Faizli Faiz
Swab: Kullanilan Riski (10.600) 8.988 %0118
w Krediler

Kaynak: (Tiirkiye Is Bankasi, 2017: 108)
Tiirkiye Is Bankast A.S.” nin 2017 yili konsolide finansal tablolari

bagimsiz denet¢i raporu incelendiginde gercege uygun deger riskinden
korunma saglandig1 belirlenmistir. Bu baglamda isletmenin sabit faizli ihrag
edilen Eurobond, Greenbond ve sabit faizli kullanilan kredilerini swap araci

ile riskten koruma yoluna gittigi goriilmektedir. Faiz riskinden kagiilan
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ortamda etkinlik testi sonuglar1 sirasi ile % 118 ve % 118 olarak tespit
edilmistir. Bu sonuglara gore 2017 yilinda isletme gergege uygun deger
riskinden korunmada istenilen araligin i¢inde kaldigindan finansal riskten

korunma etkindir.

Tablo 18: Tiirkiye Is Bankasi A.S. 2018 Yih Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten o
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et_I_<|nI|I§
Korunma Riskten Korunma Kalinan Aracinin Kaleminin Ytizdesi
Konusu Kalem . -2 Xi
Araci Risk G.UD G.U.D E_Y
Farki Farki t
: Sabit Faizli Thrag .
gj‘v':bl Edilen Eurobond E’:‘;Zkl (137.854)  127.988 96108
ve Greenbond
. Sabit Faizli ’
e Kullanilan paiz (21.390) 20723 %103
Swabi . Riski
Krediler

Kaynak: (Tiirkiye Is Bankasi, 2018: 142)
Tiirkiye Is Bankast A.S.” nin 2018 yili konsolide finansal tablolari

bagimsiz denet¢i raporu incelendiginde gercege uygun deger riskinden
korunma saglandigi belirlenmistir. Bu baglamda isletmenin sabit faizli ihrag
edilen Eurobond, Greenbond ve sabit faizli kullanilan kredilerini swap araci
ile riskten koruma yoluna gittigi goriilmektedir. Faiz riskinden kacginilan
ortamda etkinlik testi sonuglart sirasi ile % 108 ve % 103 olarak tespit
edilmistir. Bu sonucglara gore 2018 yilinda isletme gergege uygun deger
riskinden korunmada istenilen araligin i¢inde kaldigindan finansal riskten
korunma etkindir.

Isletmenin 2015 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda
yaptigi islemlere bakildiginda; toplam 8 adet islem bildirimi yapildig:
goriilmiistiir. Bu islemlerin 6’ sinda istenen etkinlik araliginda kalindigi

tespit edilmis olup, basar1 oran1 % 75 olarak belirlenmistir.
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Yap1 Ve Kredi Bankasi A.S.

Tablo 19: Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 2014 Yili Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten -
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et_I_<|nI|I§
Riskten Korunma I Y lizdesi
Korunma Konusu Kalem Kalman  Aracinin Kaleminin Zyx,
Araci Risk G.U.D G.UD 7
Farki Farki t
Sabit Faizli TL Ev
Capraz ve Tagit Sabit
Para ve Kredileri ile Faiz ve
Faiz Yabanci Para Kur Litze (10.516) ezt
Swabi Cinsi Kullanilan Riski

Fonlar
Kaynak: (Yap1 ve Kredi Bankasi, 2014: 65)

Yap1 ve Kredi Bankast A.S.” nin 2014 yil1 konsolide finansal tablolar1

bagimsiz denet¢i raporu incelendiginde gergege uygun deger ve nakit akis
riskinden korunma saglandigi belirlenmistir. Arastirmanin smirliliklar
nedeniyle gercege uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin
saglayip saglamadigi tespit edilmeye c¢alisilmistir. Bu baglamda isletmenin
sadece sabit faizli TL ev ve tasit kredileri ile yabanci para kullanilan
fonlarin1 swap araci ile riskten koruma yoluna gittigi goriilmektedir. Faiz ve
kur riskinden kagimilan ortamda etkinlik testi sonucu % 128 olarak
bulunmustur. Bu sonuclara gore 2014 yilinda isletme gercege uygun deger
riskinde korunmada istenilen aralik olan % 80 ile % 125 arasinda

kalmadigindan finansal riskten korunmanin etkin olmadig tespit edilmistir.

Tablo 20: Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 2015 Yih Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten .
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et.l.(mmf
Korunma Riskten Korunma Kalinan Aracinin Kaleminin Ydizdesi
Konusu Kalem . -2 Xi
Araci Risk G.U.D G.U.D 7
Farki Farki t
Sabit Faizli TL Ev
Capraz o Tast Sabit
Para ve Kredileri ile Faiz ve
Eaiz Yabanci Para Kur 30.765 (28.479) %0108
Swabi Cinsi Kullanilan Riski

Fonlarve Menkul
Kiymetler
Kaynak: (Yap1 ve Kredi Bankasi, 2015: 67)
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Yapr ve Kredi Bankast A.S.” nin 2015 yil1 konsolide finansal tablolar1
bagimsiz denet¢i raporu incelendiginde gercege uygun deger ve nakit akis
riskinden korunma saglandigi belirlenmistir. Aragtirmanin simirliliklar
nedeniyle gercege uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin
saglayip saglamadigina bakilmig ve isletmenin sabit faizli TL ev ve tasit
kredileri ile yabanci para kullanilan fonlarina ek olarak menkul kiymetlerini
de swap araci ile riskten koruma yoluna gittigi goriilmektedir. Faiz ve kur
riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonucu % 108 olarak bulunmustur.
Bu sonuglara gore 2015 yilinda isletme, gergege uygun deger riskinde
korunmada istenilen araligin i¢inde kalmis ve riskten korunmanin etkin

oldugu tespit edilmistir.

Tablo 21:Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 2016 Yili Riskten Korunma

Verileri

Riskten Riskten .
Riskten Riskten Korunma Maruz Korunma Korunma \E(tklgl'k
Korunma Konusu Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin H;;_SI
Araci Risk G.UD G.U.D Z—Yl

Farki Farki t
Capraz Sat;)lt Faizli Kredi, Sabit
Para ve Tlorme 5 Faiz ve

. Kullanilan Fon ve 11.115 (8.587) %0129
Faiz Kur
Swabi Yabanci Para Riski
Menkul Kiymetler

Kaynak: (Yap1 ve Kredi Bankasi, 2016: 82)
Yap1 ve Kredi Bankast A.S.” nin 2016 yili konsolide finansal tablolar1

bagimsiz denet¢i raporu incelendiginde gergege uygun deger ve nakit akis
riskinden korunma saglandigi belirlenmistir. Arastirmanin smurliliklart
nedeniyle gercege uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin
saglaylp saglamadiina bakilmis ve isletmenin sabit faizli kredileri ile
yabanci para kullanilan fon ve yabanci para menkul kiymetlerini swap araci
ile riskten koruma yoluna gittigi goriilmektedir. Faiz ve kur riskinden
kacinilan ortamda etkinlik testi sonucu % 129 olarak bulunmustur. Bu
sonuclara gore 2016 yilinda isletme, gercege uygun deger riskinde
korunmada istenilen araligin disinda kalmis ve riskten korunmanin etkin

olmadigi tespit edilmistir.
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Tablo 22: Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 2017 Yil Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten o
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et_I_<|nI|I§
Riskten Korunma . Y lizdesi
Korunma | ool Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin _vx,
Araci Risk G.U.D G.U.D Z_Yl
Farki Farki ¢
Capraz Sabit Faizli Kredi, Sabit
Para ve Vel P Faiz ve
. Kullanilan Fon ve (24.864) 23.425 %106
“ellz Yabanci Para s
Swabi Riski

Menkul Kiymetler
Kaynak: (Yap1 ve Kredi Bankasi, 2017: 79)

Yap1 ve Kredi Bankast A.S.” nin 2017 yili konsolide finansal tablolar1

bagimsiz denet¢i raporu incelendiginde gergege uygun deger ve nakit akis
riskinden korunma saglandigi belirlenmistir. Aragtirmanin simirliliklart
nedeniyle gercege uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin
saglaylp saglamadigina bakilmis ve isletmenin sabit faizli kredileri ile
yabanci para kullanilan fon ve yabanci para menkul kiymetlerini swap aract
ile riskten koruma yoluna gittigi goriilmektedir. Faiz ve kur riskinden
kacinilan ortamda etkinlik testi sonucu % 106 olarak bulunmustur. Bu
sonuglara gore 2017 yilinda isletme, gercege uygun deger riskinde
korunmada istenilen araligin i¢inde kalmis ve riskten korunmanin etkin

oldugu tespit edilmistir

Tablo 23:Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 2018 Yili Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten -
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et.'.“m”f
Riskten Korunma . Yizdesi
Korunma Konusu Kalem Kalman Aracinin Kaleminin _SX,
Araci Risk G.UD G.UD Z_Yl
Farki Farki t
Capraz Sabit Faizli Kredi, Sabit

Para ve Welbrne e Faiz ve
. Kullanilan Fon ve

Faiz Kur

Swabi Yabanci Para Riski

W Menkul Kiymetler

Kaynak: (Yap1 ve Kredi Bankasi, 2018: 84)
Yapr ve Kredi Bankast A.S.” nin 2018 yil1 konsolide finansal tablolar1

(12.513) 44.165 %28

bagimsiz denet¢i raporu incelendiginde gercege uygun deger ve nakit akis
riskinden korunma saglandigi belirlenmistir. Arastirmanin smirliliklar

nedeniyle gercege uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin
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saglaylp saglamadigina bakilmis ve isletmenin sabit faizli kredileri ile
yabanci para kullanilan fon ve yabanci para menkul kiymetlerini swap araci
ile riskten koruma yoluna gittigi goriilmiistiir. Faiz ve kur riskinden
kagmilan ortamda etkinlik testi sonucu % 28 olarak bulunmustur. Bu
sonuglara gore 2018 yilinda isletme, gercege uygun deger riskinde
korunmada istenilen araligin oldukga altinda kalmis ve riskten korunmanin
etkin olmadigi tespit edilmistir.

Isletmenin 2014 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda
yaptig1 islemlere bakildiginda; toplam 5 adet islem bildirimi yapildig:
goriilmiistiir. Bu islemlerin 2’ sinde istenen etkinlik araliginda kalindigi
tespit edilmis olup, basar1 oran1 % 40 olarak belirlenmistir.

Alternatifbank A.S.

Tablo 24: Alternatifbank A.S. 2014 Yili Riskten Korunma Verileri

Riskten Riskten

Riskten Riskten Korunma Maruz Korunma Korunma Etklgl'k
Korunma Konusu Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin Eéxe'SI
Araci Risk G.UD G.U.D Z_Yl
Farki Farki !
Faiz  TakitOdema St
i 0

Swabi Taksitli Ticari F"f"Z. (97, S0 Aot

. Riski

Krediler

Kaynak: (Alternatifbank, 2014: 57)

Alternatifbank A.S.” nin 2014 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz
denetci raporu incelendiginde ger¢ege uygun deger riskinden korunma
saglandig1 belirlenmistir. Bu baglanmada isletme, sabit faizli esit taksit
Odemeli taksitli ticari kredilerini swap araci ile riskten koruma yoluna gittigi
goriilmistiir. Faiz riskinden kacginilan ortamda etkinlik testi sonucu % 91
olarak bulunmustur. Bu sonuglara gére 2014 yilinda isletme, gercege uygun
deger riskinde korunmada istenilen araligin i¢inde kalmis ve finansal riskten

korunmanin etkin oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 25: Alternatifbank A.S. 2015 Yil Riskten Korunma Verileri

Riskten Riskten Etkinlik
Riskten . Maruz Korunma Korunma t INTIK
K Riskten Korunma . Yuzdesi
orunma Konusu Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin -y X,
Araci Risk G.UD G.UD Z—Yl
Farki Farka t
i Tastoseman S
Swabi Taksitli Ticari e °
. Riski
Krediler

Kaynak: (Alternatifbank, 2015: 66)
Alternatitbank A.S.” nin 2015 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz

denetci raporu incelendiginde gercege uygun deger riskinden korunma
saglandig1 belirlenmistir. Bu baglanmada isletme, 2014 yilinda oldugu gibi
sabit faizli esit taksit 6demeli taksitli ticari kredilerini swap araci ile riskten
koruma yoluna gittigi goriilmiistir. Faiz riskinden kacginilan ortamda
etkinlik testi sonucu % 18 olarak bulunmustur. Bu sonuglara gore 2015
yilinda isletme, gercege uygun deger riskinde korunmada istenilen araligin
olduke¢a disinda kalmis ve finansal riskten korunmanin etkin olmadigi tespit

edilmistir.

Tablo 26: Alternatifbank A.S. 2016 Yili Riskten Korunma Verileri

Riskten Riskten Etkinlik
Riskten . Maruz Korunma Korunma t INTIK
Riskten Korunma . Yizdesi
Korunma Konusu Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin ~y X,
Araci Risk G.UD G.UD Z_Yl
Farki Farki t
caiz  Takoit Ocemai SOOI
e Faiz (404) 1.052 %038
Swabi Taksitli Ticari .
. Riski
Krediler

Kaynak: (Alternatifbank, 2016: 79)

Alternatifbank A.S.” nin 2016 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz
denet¢i raporu incelendiginde gercege uygun deger riskinden korunma
saglandig1 belirlenmistir. Bu baglanmada isletme, 2014 ve 2015 yilinda
oldugu gibi sabit faizli esit taksit 6demeli taksitli ticari kredilerini swap
araci ile riskten koruma yoluna gittigi goriilmiistiir. Faiz riskinden kaginilan
ortamda etkinlik testi sonucu % 38 olarak bulunmustur. Bu sonuglara gore
2016 yilinda isletme, ger¢ege uygun deger riskinde korunmada istenilen
araligin disinda kalmis ve finansal riskten korunmanin etkin olmadig: tespit

edilmistir.
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Tablo 27: Alternatifbank A.S. 2017 Yih Riskten Korunma Verileri

Riskten Riskten Etkinlik
Riskten . Maruz Korunma Korunma t INTIK
K Riskten Korunma .. Yizdesi
orunma Konusu Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin -y X,
Araci Risk G.UD G.UD —ZY-l
Farki Farka t
raiz  Takot Osemai SO
o Faiz 1.632 (1.339) %122
Swabi Taksitli Ticari S
. Riski
Krediler

Kaynak: (Alternatifbank, 2017: 83)
Alternatitbank A.S.” nin 2017 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz

denetci raporu incelendiginde gercege uygun deger riskinden korunma
saglandig1 belirlenmistir. Bu baglanmada isletme, sabit faizli esit taksit
6demeli taksitli ticari kredilerini swap araci ile riskten koruma yoluna gittigi
goriilmustiir. Faiz riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonucu % 122
olarak bulunmustur. Bu sonuglara gére 2017 yilinda isletme, gercege uygun
deger riskinde korunmada istenilen araligin i¢inde kalmis ve finansal riskten

korunmanin etkin oldugu tespit edilmistir.

Tablo 28: Alternatifbank A.S. 2018 Yili Riskten Korunma Verileri

Riskten Riskten Kinlik
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et.. INTIK
Riskten Korunma . Ylzdesi
Korunma Konusu Kalem Kahnan Aracimn Kaleminin Sy X,
Araci Risk G.UD G.UD _ZY'l
Farki Farki t
Faiz ?Zbklstuf gljcleln?esllit Sl
A Faiz 6.709 (1.125) 20596
Swabi Taksitli Ticari "
. Riski
Krediler

Kaynak: (Alternatifbank, 2018: 90)

Alternatifbank A.S.” nin 2018 yili konsolide finansal tablolar1 bagimsiz
denet¢i raporu incelendiginde gercege uygun deger riskinden korunma
saglandig1 belirlenmistir. Bu baglanmada isletme, sabit faizli esit taksit
O0demeli taksitli ticari kredilerini swap araci ile riskten koruma yoluna gittigi
goriilmiistiir. Faiz riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonucu % 596
olarak bulunmustur. Bu sonuglara gére 2018 yilinda isletme, gercege uygun
deger riskinde korunmada istenilen araligin oldukca ilizerinde kalmis ve
finansal riskten korunmanin etkin olmadig: tespit edilmistir.

Isletmenin 2014 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda

yaptig1 islemlere bakildiginda; toplam 5 adet islem bildirimi yapildig:
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goriilmiistiir. Bu islemlerin 2’ sinde istenen etkinlik araliginda kalindigi
tespit edilmis olup, basar1 oran1 % 40 olarak belirlenmistir.

ONB Finansbank A.S.

Tablo 29: QNB Finansbank A.S. 2014 Yih Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten -
Riskten . Maruz  Korunma Korunma Et.kmmf
Riskten Korunma - Ylizdesi
Korunma | " Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin “vx,
Araci Risk G.UD G.UD Z_Yl
Farki Farki :
Sabit Faizli Sabit
Swap Krediler Faiz (165.139) 199.124 %83
Riski
Sabit Faizli Proje  Sabit
Swap Finansmani Faiz (6.583) 8.087 %81
Kredisi Riski
Satilmaya Hazir
Finansal Faiz
Swap Varliklar- Sabit L (97.948) 97.880 %100
Riski
Kuponlu YP
Eurobond
Ihra¢ Edilen Sabit Faiz
Swap Faizli Menkul S (10.438) 10.377 %101
Riski
Kiymet

Kaynak: (QNB Finansbank, 2014: 94-95)
QNB Finansbank A.S.” nin 2014 yili finansal tablolar1 incelendiginde

gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma saglandigi
belirlenmigtir. Arastirmanin sinirhiliklart nedeniyle gercege uygun deger
riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip saglamadig tespit edilmeye
calisilmistir. Bu baglamda sabit faizli krediler, sabit faizli proje finansmani
kredisi, satilmaya hazir finansal varliklar sabit kuponlu yabanci para
Eurobond ve ihra¢ edilen sabit faizli menkul kiymetlerini swap araci ile
riskten koruma yoluna gitmistir. Faiz riskinden kaginilan ortamda etkinlik
testi sonuclar1 sirast ile % 83, % 81, % 100 ve % 101 olarak tespit
edilmistir. Bu sonuglara gére 2014 yilinda isletme, gergege uygun deger
riskinde korunmada istenilen araligin ig¢inde kalmis ve finansal riskten

korunmanin etkin oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 30: QNB Finansbank A.S. 2015 Yih Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten -
Riskten . Maruz  Korunma Korunma Et_I_<|nI|I§
Riskten Korunma - Y uzdesi
Korunma | ool Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin _vx,
Araci Risk G.U.D G.UD Z_Yl
Farki Farki ‘
Sabit Faizli Sabit
Swap Krediler Faiz 149.945 (155.209) %97
Riski
Sabit Faizli Proje  Sabit
Swap Finansmani Faiz 2.055 (1.537) %134
Kredisi Riski
Satilmaya Hazir
Finansal Faiz
Swap Varliklar- Sabit L (22.647) 22.427 %101
Riski
Kuponlu YP
Eurobond
Thrag Edilen Sabit Faiz
Swap Faizli Menkul iy (6.986) 7.225 %97
Riski
Kiymet
Sabit Faizli YP Faiz o
Swap Kredi Riski (933) 900 %104

Kaynak: (QNB Finansbank, 2015: 95-96)
QNB Finansbank A.S.” nin 2015 yili finansal tablolar1 incelendiginde

gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma saglandigi
belirlenmigtir. Arastirmanin sinirhiliklart nedeniyle gercege uygun deger
riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip saglamadigi tespit edilmeye
calisiimistir. Bu baglamda isletme, sabit faizli krediler, sabit faizli proje
finansman kredisi, satilmaya hazir finansal varliklar sabit kuponlu yabanci
para Eurobond ve ihrag edilen sabit faizli menkul kiymetlere ek olarak sabit
faizli yabanci para kredilerini de swap araci ile riskten korunma yoluna
gitmistir. Faiz riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonuglar sirasi ile
% 97, % 134, % 101, % 97 ve % 104 olarak tespit edilmistir. Bu sonuclara
gore sadece sabit faizli proje finansmani kredilerin faiz riskinden korunmasi
amaciyla gergeklestirilen swap isleminin etkinlik aralig1 olan %80 ile %125
degerlerinin disinda oldugu ve bu korunma islemin etkin olmadigi

bulunmustur.
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Tablo 31: QNB Finansbank A.S. 2016 Yih Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten o
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et_I_<|nI|I§
Riskten Korunma . Y lizdesi
Korunma | ool Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin _vx,
Araci Risk G.U.D G.U.D Z_Yl
Farki Farki ¢
Sabit Faizli Sabit
Swap Krediler Faiz 80.194 (103.915) %77
Riski
Sabit Faizli Proje  Sabit
Swap Finansmani Faiz (619) 2.379 %26
Kredisi Riski
Satilmaya Hazir
Finansal Faiz
Swap Varliklar- Sabit I F (3.002) 5.443 %106
Riski
Kuponlu YP
Eurobond
Thrag Edilen Sabit Faiz
Swap Faizli Menkul - (7.981) 7.525 %0106
Riski
Kiymet
Sabit Faizli YP Faiz o
Swap Kredi Riski 2.182 (2.160) %101

Kaynak: (QNB Finansbank, 2016: 110-111)
QNB Finansbank A.S.” nin 2016 yili finansal tablolar1 incelendiginde

gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma saglandigi
belirlenmigtir. Arastirmanin sinirhiliklart nedeniyle gercege uygun deger
riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip saglamadigi tespit edilmeye
calisilmistir. Bu baglamda sabit faizli krediler, sabit faizli proje finansmani
kredisi, satilmaya hazir finansal varliklar sabit kuponlu yabanci para
Eurobond, ihrag edilen sabit faizli menkul kiymetleri ve sabit faizli yabanci
para kredilerini swap araci ile riskten koruma yoluna gitmistir. Faiz
riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonuclar1 sirasi ile % 77, % 26, %
106, % 106 ve % 101 olarak tespit edilmistir. Bu sonuglara gore sabit faizli
krediler ile sabit faizli proje finansmani kredilerin faiz riskinden korunmasi
amaciyla gergeklestirilen swap isleminin etkinlik araliginin disinda oldugu

ve bu korunma islemlerinin etkin olmadig1 goriilmiistiir.
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Tablo 32: QNB Finansbank A.S. 2017 Yih Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten o
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et_I_<|nI|I§
Riskten Korunma . Y lizdesi
Korunma | ool Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin _vx,
Araci Risk G.U.D G.U.D Z_Yl
Farki Farki ¢
Sabit Faizli Sabit
Swap Krediler Faiz 36.696 (5.235) %706
Riski
Sabit Faizli Proje  Sabit
Swap Finansmani Faiz 818 (2.014) %41
Kredisi Riski
Satilmaya Hazir
Finansal Faiz
Swap Varliklar- Sabit I F (5.739) 4.794 %120
Riski
Kuponlu YP
Eurobond
Thrag Edilen Sabit Faiz
Swap Faizli Menkul - i (6.402) 6.669 %696
Riski
Kiymet
Sabit Faizli YP Faiz o
Swap Kredi Riski (508) 521 %98

Kaynak: (QNB Finansbank, 2017: 113-114)
QNB Finansbank A.S.” nin 2017 yili finansal tablolar1 incelendiginde

gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma saglandigi
belirlenmistir. Arastirmanin sinirliliklar1 nedeniyle gergcege uygun deger
riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip saglamadigi tespit edilmeye
calisilmistir. Bu baglamda sabit faizli krediler, sabit faizli proje finansmani
kredisi, satilmaya hazir finansal varliklar sabit kuponlu yabanci para
Eurobond, ihrag edilen sabit faizli menkul kiymetleri ve sabit faizli yabanci
para kredilerini swap araci ile riskten koruma yoluna gitmistir. Faiz
riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonuglari sirasi ile % 706, % 41, %
120, % 96 ve % 98 olarak tespit edilmistir. Bu sonuglara gore bir onceki
yilda oldugu gibi sabit faizli krediler ile sabit faizli proje finansmani
kredilerin faiz riskinden korunmas1 amaciyla gerceklestirilen swap igleminin
etkinlik araliginin disinda oldugu ve bu korunma islemlerinin etkin olmadigi

bulunmustur.
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Tablo 33:QNB Finansbank A.S. 2018 Yil Riskten Korunma

Verileri
Riskten Riskten o
Riskten . Maruz Korunma Korunma Et_I_<|nI|I§
Riskten Korunma . Y lizdesi
Korunma | ool Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin _vx,
Araci Risk G.U.D G.U.D Z_Yl
Farki Farki ¢
Sabit Faizli Sabit
Swap Krediler Faiz 171.750 (173.326) %99
Riski
Sabit Faizli Proje  Sabit
Swap Finansmani Faiz (1.158) 1.980 %58
Kredisi Riski
Satilmaya Hazir
Finansal Faiz
Swap Varliklar- Sabit I F 6.826 (6.814) %100
Riski
Kuponlu YP
Eurobond
Thrag Edilen Sabit Faiz
Swap Faizli Menkul - (1.321) 1.142 %0116
Riski
Kiymet
Sabit Faizli YP Faiz o
Swap Kredi Riski 1.228 (1.239) %99

Kaynak: (QNB Finansbank, 2018: 134-135)
QNB Finansbank A.S.” nin 2018 yili finansal tablolar1 incelendiginde

gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma saglandigi
belirlenmigtir. Arastirmanin sinirhiliklart nedeniyle gercege uygun deger
riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip saglamadig: tespit edilmeye
calisilmistir. Bu baglamda sabit faizli krediler, sabit faizli proje finansmani
kredisi, satilmaya hazir finansal varliklar sabit kuponlu yabanci para
Eurobond, ihrag edilen sabit faizli menkul kiymetleri ve sabit faizli yabanci
para kredilerini swap aract ile riskten koruma yoluna gitmistir. Faiz
riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonuclar1 sirasi ile % 99, % 58, %
100, % 116 ve % 99 olarak tespit edilmistir. Bu sonucglara gore sadece sabit
faizli proje finansmami kredilerin faiz riskinden korunmasi amaciyla
gerceklestirilen swap isleminin etkinlik araliginin disinda oldugu ve bu
korunma iglemin etkin olmadig1 bulunmustur.

Isletmenin 2014 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda
yaptig1 islemlere bakildiginda; toplam 24 adet bildirim yapildig:
goriilmiistiir. Bu iglemlerin 18’ sinde istenen etkinlik araliginda kalindigi

tespit edilmis olup, basar1 oran1 % 75 olarak belirlenmistir.
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Tirkive Garanti Bankasi A.S.

Tablo 34: Tiirkiye Garanti Bankasi1 A.S. 2014 Yih Riskten

Korunma Verileri

Riskten Riskten Etkinlik
Riskten . Maruz Korunma Korunma t INfx
Riskten Korunma I Y lizdesi
Korunma Konusu Kalem Kalman Aracimin Kaleminin oYX,
Araci Risk G.U.D G.U.D Z—Yl
Farki Farki t
Faiz Sabit Faizli Ticari Faiz
1 0)
Swabi Krediler Riski (54.277) 39.256 06138
Faiz Sabit Faizli Faiz (62.926) 42 104 %149

Swabi Menkul Kiymetler Riski
Capraz Sabit Faizli Thrag  Faiz ve
Para Edilen Kur (63.059)
Swabi Menkul Kiymetler Riski

(12.511) %500

Kaynak: (Tiirkiye Garanti Bankasi, 2014: 84)

Tiirkiye Garanti Bankast A.S.” nin 2014 yili finansal

tablolar

incelendiginde gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma

saglandigr belirlenmistir. Arastirmanin sinirhiliklart nedeniyle gergege

uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip saglamadigi

tespit edilmeye calisilmistir. Bu baglamda sabit faizli ticari krediler, sabit

faizli menkul kiymetler ve sabit faizli ihra¢ edilen menkul kiymetlerini swap

araci ile riskten koruma yoluna gitmistir. Faiz ve kur riskinden kaginilan

ortamda etkinlik testi sonuglar1 siras1 ile % 138, % 149 ve % 500 olarak

tespit edilmistir. Bu sonuglara gore isletmenin 2014 yilinda, tiim gergege

uygun deger riskinden korunma islemlerinde etkinlik araliginin disinda

oldugu bulunmustur.
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Tablo 35: Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 2015 Yih Riskten
Korunma Verileri

Riskten Riskten Etkinlik
Riskten . Maruz Korunma Korunma t INfx
Riskten Korunma . Y lzdesi
Korunma | - cli Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin _vx,
Araci Risk G.UD G.U.D Z_Yl
Farki Farki ¢
. Sabit Faizli Ticari .
Faiz . Faiz 9
Swabi Krediler Riski (70.387) 65.224 %108
Faiz Sabit Faizli Konut Faiz o
Swabi  Kredileri Riski  (319) 173 70181
Faiz Sabit Faizli Faiz

0
Swabi Menkul Kiymetler Riski il 8189 il

Capraz Sabit Faizli fhrag  Faiz ve
Para Edilen Kur (130.272) (13.669) %953
Swabi Menkul Kiymetler Riski

Kaynak: (Tiirkiye Garanti Bankasi, 2015: 91)

Tilrkiye Garanti Bankast A.S.” nin 2015 yili finansal tablolari
incelendiginde gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma
saglandigr belirlenmistir. Arastirmanin sinirhiliklar1 nedeniyle gergege
uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip saglamadigi
tespit edilmeye calisilmistir. Bu baglamda sabit faizli ticari krediler, sabit
faizli konut kredileri, sabit faizli menkul kiymetler ve sabit faizli ihrag
edilen menkul kiymetlerini swap araci ile riskten koruma yoluna gitmistir.
Faiz ve kur riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonuglari sirasi ile %
108, % 181, %97 ve % 953 olarak bulunmustur. Bu sonuglara gore
isletmenin 2015 yilinda, sabit faizli ticari krediler ve sabit faizli menkul
kiymetlerin faiz riskinden korunmasi amaciyla gergeklestirilen swap
islemlerinin etkinlik araliginin i¢inde oldugu ve sabit faizli konut kredileri
ile sabit faizli ihra¢ edilen menkul kiymetlerin riskten korunmada etkinlik

araliginin disinda oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 36: Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 2016 Yih Riskten
Korunma Verileri

Riskten Riskten Etkinlik
Riskten . Maruz  Korunma Korunma KINTIX
Riskten Korunma L YUzdesi
Korunma | ool Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin _vx,
Araci Risk G.U.D G.UD Z_Yl
Farki Farki t
" Sabit Faizli Ticari .
Faiz . Faiz 9
Swabi Krediler Riski (59.948) 42.431 06141
Faiz Sabit Faizli Konut Faiz o
Swabi  Kredileri Riski 48043 (42169) %114
Faiz Sabit Faizli Faiz o
Swabi Menkul Kiymetler Riski AT (2, —
Capraz Sabit Faizli fhrag  Faiz ve
Para Edilen Kur (164.529) (13.071) %1259
Swabi Menkul Kiymetler Riski

Kaynak: (Tiirkiye Garanti Bankast, 2016: 100)

Tiirkiye Garanti Bankast A.S.” nin 2016 yili finansal tablolar
incelendiginde gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma
saglandigr belirlenmistir. Arastirmanin sinirhiliklar1 nedeniyle gergege
uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip saglamadigi
tespit edilmeye calisilmistir. Bu baglamda sabit faizli ticari krediler, sabit
faizli konut kredileri, sabit faizli menkul kiymetler ve sabit faizli ihrag
edilen menkul kiymetlerini swap araci ile riskten koruma yoluna gitmistir.
Faiz ve kur riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonuglar1 siras1 ile %
141, % 114, % 188 ve % 1259 olarak bulunmustur. Bu sonuclara gore
isletmenin 2016 yilinda, sadece sabit faizli konut kredilere yonelik

gerceklestirmis oldugu riskten korunma isleminin etkinlik sartin1 sagladigi

gorulmektedir.
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Tablo 37: Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 2017 Yih Riskten
Korunma Verileri

Riskten Riskten Etkinlik
Riskten . Maruz ~ Korunma Korunma KINTIx
Riskten Korunma . Y uzdesi
Korunma | ool Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin _vx,
Araci Risk G.UD G.UD Z_Yl
Farki Farki ‘
- Sabit Faizli Ticari .
Faiz . Faiz 9
Swabi Krediler Riski (8.759) 2.442 06359
Faiz Sabit Faizli Konut  Faiz o
Swabi  Kredileri Riski 57887 (53.789) %108
Faiz Sabit Faizli Faiz o
Swabi Menkul Kiymetler Riski e e e
Capraz Sabit Faizli fhrag  Faiz ve
Para Edilen Kur (131.262) (3.527) %3722
Swabi Menkul Kiymetler Riski
Kaynak: (Tirkiye Garanti Bankasi, 2017: 117 )
Tiirkiye Garanti Bankast A.S.” nin 2017 yili finansal tablolar

incelendiginde gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma
saglandigr belirlenmistir. Arastirmanin sinirliliklar1 nedeniyle gercege
uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip saglamadigi
tespit edilmeye calisilmistir. Bu baglamda sabit faizli ticari krediler, sabit
faizli konut kredileri, sabit faizli menkul kiymetler ve sabit faizli ihrag
edilen menkul kiymetlerini swap araci ile riskten koruma yoluna gitmistir.
Faiz ve kur riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonuglar1 siras1 ile %
359, % 108, % 32 ve % 3722 olarak bulunmustur. Bu sonuglara gore
isletmenin 2017 yilinda, sadece sabit faizli konut kredilere yonelik

gerceklestirmis oldugu riskten korunma isleminin etkinlik sartin1 sagladigi

gorulmektedir.
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Tablo 38: Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 2018 Y1l Riskten
Korunma Verileri

Riskten Riskten Etkinlik
Riskten . Maruz  Korunma Korunma KINTIx
Riskten Korunma - Y uzdesi
Korunma | ool Kalem Kalinan Aracinin Kaleminin _vx,
Araci Risk G.U.D G.UD Z_Yl
Farki Farki ‘
- Sabit Faizli Ticari .
Faiz . Faiz 9
Swabi Krediler Riski 4.047 (14.818) Y027
Faiz Sabit Faizli Konut  Faiz o
Swabi  Kredileri Riski 45883 (39.668) %157
Faiz Sabit Faizli Faiz o
Swabi Menkul Kiymetler Riski Sl B s
Capraz . Faiz ve
Para Sabit Faizli Kur (98.516) 15263 9645
Menkul Kiymetler . .
Swabi Riski

Kaynak: (Tlrkiye Garanti Bankasi, 2018: 141)
Tiirkiye Garanti Bankast A.S.” nin 2018 yili finansal tablolar

incelendiginde gercege uygun deger ve nakit akis riskinden korunma
saglandigr belirlenmistir. Arastirmanin sinirhiliklar1 nedeniyle gergege
uygun deger riskinden korumada etkinlik sartinin saglayip saglamadigi
tespit edilmeye calisilmistir. Bu baglamda sabit faizli ticari krediler, sabit
faizli konut kredileri, sabit faizli menkul kiymetler ve sabit faizli ihrag
edilen menkul kiymetlerini swap araci ile riskten koruma yoluna gitmistir.
Faiz ve kur riskinden kaginilan ortamda etkinlik testi sonuglar1 siras1 ile %
27, % 157, % 81 ve % 645 olarak bulunmustur. Bu sonuglara gore
isletmenin 2018 yilinda, sadece sabit faizli menkul kiymetlere yonelik
gerceklestirmis oldugu riskten korunma isleminin etkinlik sartin1 sagladigi
gorulmektedir.

Isletmenin 2014 ile 2018 yillar1 arasinda riskten korunma konusunda
yaptigi islemlere bakildiginda; toplam 15 adet islem bildirimi yapildig:
goriilmistiir. Bu islemlerin 4’ {inde istenen etkinlik araliginda kalindigi

tespit edilmis olup, basar1 oran1 % 27 olarak belirlenmistir.
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SONUC

Agik sistemin bir pargast olan ve degisen c¢evre kosullarindan etkilenen
isletmeler, ulusal ve uluslararasi piyasalarda rekabet avantaji saglayabilme,
marka degeri ve itibarini artirma, yatirim elde edip faaliyetlerine devam
etme amact giitmektedirler. Bununla birlikte ¢evrede yasanan degisimler,
belirsizlikler meydana getirmekte ve isletmeler agisindan risk kavraminin
olugsmasina sebep olmaktadir. Olumlu ya da olumsuz sonuglarin dogmasina
sebep olan finansal riskler, isletmelerin siirekliligini dogrudan etkileyici
Ozelliklere sahip olmakta ve konu ile ilgili Onlem alinmasini
gerektirmektedir. Riskten korunma olarak adlandirilan bu durum, isletmeler
tarafindan degisen kosullar neticesinde giderek kullanilmaya baslanmis ve
bir¢cok akademik ¢alismaya konu edilmistir.

Tiirkiye’de isletmeler, yasanilan politik ve ekonomik degisiklikler
nedeniyle sik sik risk kavrami ile karsilagmakta ve riski azaltacak ¢oziim
yollar1 aramaktadir. Kullanilan ydntemlerin muhasebe kayitlarina dogru
yansitilmas1 amaciyla da hem diinyada hem de Tiirkiye’de konu ile ilgili
diizenlemeler yapilmistir. Bu kapsamda KGK tarafindan yayimlanan TMS
39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi; riskten
korunma muhasebesi ile ilgili 6l¢lim, muhasebelestirme, raporlama ve
finansal tablo dis1 birakma gibi konulara agiklik getirmektedir. Isletmelerin
riskten korunma muhasebesini uygulayabilmesi i¢in belirli sartlar1 saglamasi
gerektigi de yine bu standart icerisinde yer almaktadir. Bu sartlardan bir
tanesi riskten korunmada etkinligin tespit edilmesi olup finansal riskten
korunma amaciyla edinilen araglarin konuma doénemi icerisinde etkin olup
olmadigimin sorgulanmasini, sonuglarin finansal tablolara aktarilmasini ve
bilgi kullanicilart i¢in raporlanmasimi ifade etmektedir. Etkinlik dlgimanun
nasil yapilacagi konusunda standartta herhangi bir kisitlamaya gidilmemis
olmasi, Ol¢lim yapilacak yontemin belirlenmesi konusuna 6nem verilmesi
gerekliligini dogurmustur. Tim bu etmenler ve daha oOnceki yillarda
yapilmis olan calismalar dikkate alindiginda; Tiirkiye’de var olan risk

ortami ile birlikte riskten korunma muhasebesini uygulayan isletmelerin
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yillara gore gosterdikleri gelisimin ve korunmada yakalanan etkinlik
diizeyinin bilinmesinin isletmenin siirekliligi ve olumsuz kosullara karsi
gosterecegi performans konusunda bilgi kullanicilarima fikir verecegi
distiniilmektedir.

Bu noktadan hareketle Tiirkiye’de, risk alma isi olarak da tanimlanan
bankacilik sektdriintin 2014 -2018 verileri lizerinde incelemeler yapilmis ve
bazi bulgular elde edilmistir. Elde edilen bulgular Sekil 8 yardimiyla

asagida Ozetlenmistir.

14
12
10
8
6
4
2
0
2014 2015 2016 2017 2018
H Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalari
i Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1

Sekil 8: Tiirkiye'de Faaliyet Gosteren Mevduat Bankalarinin
Riskten Korunma Muhasebesi Kullamm Miktarlari

Yillara gore kur ve faiz diizeylerinde yasanan artislarin ve buna bagh
olarak finansal riskin artmasinin, riskten korunma muhasebesi kullanimini
da artirdigr goriilmiistiir. Ek olarak kamusal sermayeli bankalarin riskten
korunma muhasebesini kullanmadig1 ve yabanci sermayeli bankalarin 6zel
sermayeli bankalara gore riskten korunma islemini yapmay1 daha fazla
oranda tercih ettigi ortaya ¢ikmistir. Bu sonuca gore bankacilik sektoriindeki
yabanci yatirimcilarin, Turkiye’deki finansal risk unsurlarmma kamusal
sermayeli ve 0Ozel sermayeli bankalara goére daha duyarli oldugu
sOylenebilir.
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Sekil 9: Tiirkiye'de Faaliyet Gosteren Mevduat Bankalar1 Riskten
Korunma Tiirleri Kullanim Oranlar

Finansal riskten korunmada tercih edilen tirlere Sekil 9 yardimiyla
bakildiginda ise agirlikl olarak gercege uygun deger ve nakit akis riskinden
korunma saglandigi goriilmekte olup en az net yatirim riskinden kaginildigi
anlagilmistir. Bu baglamda isletmeler tarafindan, (Glkedeki finansal
belirsizlik ile elinde bulundurdugu varlik veya borglarin gercege uygun
degerinde yasanabilecek sikintilarin ve bununla birlikte ortaya ¢ikabilecek
nakit akis problemlerinin dncelikli olarak ele alindigi sonucuna ulagilmistir.

Isletmelerin etkinlik sartin1 saglayip saglamadiginin goriilmesi icin
konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denetgi raporlart incelenmis ve riskten
korunma ile ilgili agiklama ve dipnotlara bakilmistir. Dipnotlardaki veriler
dogrultusunda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalarinin sadece
kur ve faiz riskinden kagindigi ve bu riskten korunmak i¢in agirlikli olarak
faiz ve gapraz para swabi kullandigi tespit edilmistir. Korumak istenen
varliklarin ise genellikle sabit faizli ticari krediler, sabit faizli konut
kredileri, satilmaya hazir finansal varliklar ve sabit faizli ihrag¢ edilen
Eurobond olarak tercih edildigi saptanmistir. Bu sonuglara bakildiginda
Tiirkiye’de ozellikle kur ve faiz oranlarinda yasanan dalgalanmalarin
isletmeleri bu konuda onlem almaya ittigi goriilmektedir. Yasanan ve

yasanmasi muhtemel olan olumsuzluklara karsi bankalarin bilangolarindaki
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agirlikli olarak en fazla paya sahip olan krediler konusunda koruma yoluna
gitmesi isletmelerin siirekliligini saglamada bilgi kullanicilarmma olumlu
mesajlar vermektedir. Ancak bu noktada riskten korunmanin etkin olup
olmadigr 6nem kazanmaktadir. Bankalarin yayinlamis olduklar1 verilen
tizerinden gerceklestirilen rasyo analizi ile Orneklemdeki isletmelerin

etkinlik diizeyleri tespit edilmistir ve Sekil 10’da 6zetlenmistir.
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Sekil 10: Finansal Riskten Korunmada Etkinlik Testi Bulgulari

Elde edilen bulgulara gore finansal riskten korunmada belirlenmis olan
etkinlik aralifinda bulunmada en basari olan isletmeler, Akbank T.A.S.,
QNB Finanbank A.S. ve Tiirkiye Is Bankas1 A. S. olurken, Turkiye Garanti
Bankas1 Orneklemdeki diger mevduat bankalar1 ile benzer basariy1
gostememistir.

Turkiye ve Diunya’daki finansal risk unsurlar diisiintildigiinde
isletmelerin, riskten korunmak amaciyla araclar ediniminin isletmenin
siirekliligini saglamada olumlu etki yaratacagi bilinmektedir. Bu noktada
Tiirkiye’de risk unsurunun en fazla oldugu bankacilik sektoriinde riskten
korunma amagli tiirev Uriin kullaniminin artirilmasi Onerilmektedir. Ek
olarak riskten korunma muhasebesindeki etkinlik o6lglimdnun, tim bilgi
kullanicilar1 tarafindan daha kolay yapilabilmesi, anlasilabilmesi ve
karsilagtirilabilmesi igin TFRS 9’ un yeni yayimlanacak silirimiinde bir

standarda kavusturulmast Onem kazanmaktadir. Bunun yani sira
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arastirmanin sinirliliklart g6z Oniinde bulunduruldugunda daha sonra
yapilacak caligmalarin farkli bir sektdr ve riskten korunma tiirli Uzerinde

yapilmasinin faydali olabilecegi diisiiniilmektedir.
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